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自言股市
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（综合）

从技术分析的角度来看，上证
指数 8月 25日与 28日之间留下了
一个向上的跳空缺口，即：3331点
至 3336点的近 5个点的缺口。按
照常规这个缺口是需要回补，并且
3300点整数关也需要一个确认的

过程。
当然了，这里说的是常规，如

果缺口不补，那就有点太强势。不
管怎么说，大盘即使调整也是上升
途中的休整，并且调整的幅度不会
太大，时间也不会太长。

在消息面上，关于证监会的有
两条，一是张慎峰履新证监会主席
助理。2012年9月，张慎峰接替桂
敏杰担任中金所党委书记，并被任
命为总经理。而在此前，张慎峰曾
担任证监会稽查总队首任总队
长。另一条是中国证监会原副主
席姚刚以涉嫌受贿罪被立案侦
查。案件侦查工作正在进行中。
此前报道姚刚被双开：经查，姚刚

严重违反政治纪律和政治规矩，为
搞政治攀附，利用职权为他人及企
业提供帮助，对抗组织审查；违反
组织纪律，不按规定报告个人有关
事项；违反廉洁纪律、生活纪律。
滥用职权为他人谋取利益并收受
巨额财物，涉嫌受贿犯罪。

8月 30日，银监会发布《信托
登记管理办法》（简称《办法》）。截
至 2017 年 6 月底，全国 68 家信托
公司受托管理信托资产规模已突
破 23 万亿元。《办法》自 2017 年 9
月 1日起施行，主要规定了信托登
记的定义及流程、信托受益权账户
管理及信托登记信息管理、监管要
求等，构建了我国信托业统一的信

托登记制度。
信托业规范好，有利于金融的

长治久安，23万亿的信托资产，也
是陆续进入股市的活水。

8月30日，全国社保基金理事
会副理事长王忠民称，目前国家正
在讨论和拟议将未上市国有企业
股份部分划拨至社保基金，预计划
拨总量将达几万亿。全国社保基
金目前管理着2.5万亿元社会保障
养老基金。16 年来，社保基金整
体年化回报率达到8.37%。

社会保障养老基金目前已经
入市，未上市国有企业股份部分划
拨至社保基金达几万亿，这变相的
对股市也是个利好。

8月30日深夜，中国互联网金
融协会发布《关于防范各类以 ICO
名义吸收投资相关风险的提示》。
国内外部分机构采用各类误导性
宣传手段，以 ICO名义从事融资活
动，相关金融活动未取得任何许
可，其中涉嫌诈骗、非法证券、非法
集资等行为。

这是指互联网上的各类虚拟
货币等，虚拟货币对于扰乱国家金
融的情况已经有目共睹，国家防范
打击有关违规活动，也有利于热钱
回归股市。

总而言之，股指不管是涨跌起
伏，仍旧不改中线已经走好的事
实。 （记者 余自言）

上证指数面临回补缺口的要求

涨跌虽有起伏但趋势向好已成

八月最后一个交易日，沪市
早盘小幅低开，受银行、混改板块
下挫拖累，沪指早盘小幅跳水，失
守5日均线，午后在有色、煤炭等
周期股带动下逐渐反弹。8月31
日次新股、高送转概念股表现活
跃，龙头股华大基因等封板，创业
板指亦逆势上涨。盘面上多数飘
红，有色金属午后快速拉升领
涨。题材概念方面，次新股指数
领涨逾4%。

沪指收报 3360.81 点，跌幅
0.08%；深成指报 10816.64 点，涨
幅0.03%；创业板指报1849.38点，
涨幅 0.58%；中小板指报 7326.76

点，涨幅0.29%
沪市成交2691.33亿元，深市

成交2767.77亿元，两市合计成交
5459.10 亿元，较上一交易日的
5612.64亿元略有缩量。

盘面上，半数以上板块飘红，
具体到各板块，有色金属、休闲服
务、计算机、钢铁等板块涨幅居
前，其中有色金属领涨；家用电
器、银行、建筑材料、公用事业等
板块跌幅居前，家用电器其中领
跌。题材概念方面，次新股指数、
打板指数、小金属指数等领涨，鸡
指数、粤港澳自贸区指数、雄安新
区指数等领跌。

源达投顾认为，8 月 31 日两
市各大指数走出震荡运行的态
势，创业板表现稍强，沪指下行到
5日均线附近，市场短期承压，走
出震荡调整之势，但仍旧处于合
理范围，毕竟近期连续上涨积蓄
了一定的获利盘，市场虽有抛压，
但是还没有引发集体恐慌，整体
上升格局并未改变。操作上，关
注沪指下方3330点附近缺口的支
撑，板块方面，关注创业板中低估
值、业绩增长的优质个股，但一定
不要追高。巨丰投顾表示，近期
大金融、强周期股反复拉锯，显示
出大盘上方压力山大，存在调整

需求。但市场成交量已恢复至
5000 亿以上，有利于场外资金回
流并推动行情向纵深发展。次新
股持续热炒有望带动小市值个股
恢复性上涨。

中金公司：尽管目前市场创
新高后，市场的悲观预期仍不绝
于耳，但今年对市场风格影响最
主要的因素来自于盈利，目前估
值合理，盈利稳健或超预期的板
块和个股仍具备投资价值。中长
期，考虑到市场整体估值并未明
显高估，经济增长仍然较有韧性，
居民大类资产配置对股票资产仍
有较强需求，A 股市场走势仍不

悲观。因此，长线投资者在当前
节点无需悲观，市场具有广阔的
选股价值。

川财证券：周期股处在趋势
上行状态中，只要短期均线不发
生逆转性变化，则市场情绪的影
响下这类个股大概率还会继续保
持一定程度的强势，不过我们也
要注意到周期品种的走强并非需
求端的增长，而是得益于供给侧
改革，因此投资者对于周期品种
的筛选一定要跟随政策，政策发
力点在哪个资源领域，就朝哪个
领域走，而并非像2007年那样全
面开花。

沪指探底回升跌0.08% 次新股上演涨停潮

凭借一只余
额宝产品，天弘
基金从一家常年
亏损的小基金公
司，一跃成为业
内“一哥”。半年
报数据显示，天
弘基金上半年管
理规模、管理费
收入、盈利能力
等数据均排在业
内首位。

基金业协会最新公布的数
据显示，7月货币基金规模达到
5.84万亿元，增长 7503.73亿元，
环比增长 14.74%，为 2016 年以
来最大增幅。业内人士普遍认
为，货币基金规模的快速增长或
与同业存单近月发行量大增和
收益率上行存在密切关系，若新
规正式落地，货币基金规模、收
益或将现“急刹车”。

天风证券孙彬彬则认为，本
轮货币基金规模扩张中，银行资

金是主要推手，而散户资金亦不
容忽视。其中，机构资金贡献约
为 6000 亿至 7000 亿份，散户资
金增长约 4000 亿至 5000 亿份。
但其中也暗含着流动性风险，机
构出现快速赎回可能放大交易
风险和损害第三方利益。这一
现象也引起了监管层重视，有消
息称关于货币基金新规正在酝
酿之中。根据已曝光信息显示，
将限制或禁止货币基金对部分
商业银行同业存单的投资；同

时，规定同一基金管理人管理的
全部货基投向同一银行的存款、
同业存单与债券的总额，不能超
过该行净资产的10%。

对此，兴业银行首席经济学
家鲁政委认为，对货币基金来
说，大型货币基金规模扩张可能
受阻，货币基金收益率面临下行
压力，但同时也为小型基金迎来
提高市场份额的机会。同时，该
规则将使货币基金收益率和货
币市场利率下行。

新规后货基将“急刹车”？

半年报数据显示，今年上半
年公募基金业绩、规模均打了个
翻身仗，实现利润 2251.94 亿
元。但这一成绩主要来自于货
币基金管理规模的迅速上升，
596只货币型基金上半年利润为
794.13亿元，而天弘余额宝一只
产品便实现利润215亿元。半年
报显示，截至 6 月 30 日，余额宝
持有人户数达到 3.68亿户，其中
机构客户占比仅为0.2%，人均持
有份额3885元。

产品管理规模的迅速扩张，
也引起了公司对风险控制的重

视。今年 5月 27日，余额宝把个
人持有最高额度由100万元下调
至 25万元。而仅仅过了两个多
月，天弘基金再度对余额宝的规
模进行了控制，个人持有余额宝
的最高额度调整为10万元。

天弘基金相关人士在接受
记者采访时表示，今年以来余额
宝的额度调整都是天弘基金的
主动行为。目的在于保持余额
宝长期稳健运行，加强天弘基金
投资管理的主动性。

业内人士认为，去年年底多
家公司货币基金曾发生风险事

件，余额宝规模由去年年底的
8083 亿元急速扩张至 1.43 万亿
元，也使得风险事件发生的可能
性在上升。近期连续下调持有
上限，主因也在于此。一位基金
业内人士则表示，余额宝的体量
巨大，在极端情况下，仍有可能
发生兑付困难、偏离度上升等风
险。而一手打造余额宝的天弘
基金副总经理周晓明也曾对媒
体坦言，余额宝的规模确实已经
达到一定体量，一旦发生风险有
可能会对金融体系产生影响。

散户撑起余额宝散户撑起余额宝

货币基金风险隐忧再现

新规后货基将“急刹车”？
上市公司理财一直是市场比

较关注的问题。资料显示，今年
以来，已有数百家公司发布理财
公告。数据显示，截至 8月中旬，
今年以来已有 800多家上市公司
持有超过 6000个理财产品，认购
金额超过 6000 亿元。这一数据
已经远超去年全年水平。

观察分析这些上市公司购买
理财产品的资金来源，流动资金、
定增募集资金、IPO募集资金等是
主要的资金来源。

此前，方大碳素于8月1日披
露《关于调整公司及子公司自有
资金进行结构性存款或购买理财
产品额度的公告》，拟以总计不超
过人民币 60 亿元额度的闲置自
有资金进行结构性存款及购买银
行、证券公司等金融机构理财产

品，引发市场关注，但是计划最终
遭到大股东否决。

投资理财市场人声鼎沸、熙
熙攘攘，自然也不乏“理财大户”
和“理财高手”。

“上市公司投资理财产品，对
于不同公司来讲，能够实现的收
益也是大不同的。一些上市公司
只是有限自有资金或超募资金的
短期理财需求，一般而言，其投资
收益也相对有限。而对于现金流
丰富或有较大超募资金的公司来
说，其投资理财产品则会收益丰
厚。事实上，只要资金来源合法
合规，决策程序合法合规，并能合
理权衡主业发展的需要，上市公
司投资理财产品并不是很大的问
题。”律师事务所人士表示。

“外快”诱惑难挡
上市公司理财热升温

数据显示，现货白银周四(8
月 31日)早盘开于 17.383美元/盎
司，亚市早盘盘初短线下拉最低
触及 17.260美元/盎司，隔夜因美
国8月ADP于二季度实际GDP均
超过预期，美元扩大涨幅，银价承
压于17.40下方小幅震荡，截至发
稿北京时间 10:30，白银价格交投
于17.314美元/盎司。

在朝鲜紧张局势暂时有所缓
解的背景下，一系列表现强劲的
美国数据帮助美元周三展开凌厉
反弹，一些机构甚至预计，美元可
能已经接近底部，但“数据攻击
波”远没有结束、而美元的“警报”
并未消除。

在周五的非农之前，投资者
还将在周四迎来大量重磅经济数
据，其中PCE数据至关重要，这是

美联储最为看重的通胀指标，其
表现将对美联储的加息预期产生
重要影响，对于看重经济数据的
美联储而言，其重要性甚至不亚
于非农报告。根据最新的调查，
今晚 PCE数据可能会不妙，这可
能令美元走势承受下行压力。

除此之外，还将公布美国 8
月 26 日当周初请失业金人数。
该数据是反映其国内劳动力市场
状况的指标之一，统计的是第一
次申请领取失业金的人数。如果
公布值大于预期，对美元也不利，
同时利好白银价格。值得注意的
是，今天是白银走势月线收官，从
目前局势来看，美元还在继续走
高，但银价并没有进一步下跌，可
见白银其他支撑犹存。

白银价格月末收官
两大催化剂伺机待发


