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如果你是炒股牛人，在征战股市上
有独到的策略；如果你是资深股民，在
股海浮沉中有酸甜苦辣故事；亦或你仅
仅是对股市政策、大盘趋势、行业基本
面、操作技术有看法和思考；如果你会
精打细算，是有种种理财持家之道的达
人，请将您的一己之见或故事发至《钱
经》版，与广大读者分享。

投稿注意事项：①稿件字数不限，
内容简洁明了，逻辑清晰。②投稿信
箱：wbbjb2012@163.com。③联系电话：
0632-3319120。④投稿请注明姓名、准
确的联系方式、邮政编码、邮箱。⑤来
稿一经采用，将通过电子邮件或电话形
式通知作者并发放稿费。

启事

本版文章内容仅供参考本版文章内容仅供参考，，不构成投资建议不构成投资建议。。投资者据此操作投资者据此操作，，风险自担风险自担。。

（据同花顺）

周二股市三大猜想

在降息以及利率宽松的背
景下，银行理财产品收益率大
幅下降。调查发现，近期银行
员工倾向于给投资者推销保险
产品。而银行员工积极代销保
险产品的背后，其实是因为提
成高的缘故。

在多家银行网点发现，银
行理财产品已不如之前火爆。
某银行理财经理表示，“因为稳
健型银行理财收益率不断下
降，现在购买银行理财产品的
投资者很少。我们一般也会主
动给投资者推销了保险产品，
稳健收益又高，很多投资者自
己也更倾向买这个”。

一位股份制银行理财经理
也表示，目前也有一款 3 年期
万能险，预期年化收益率达到
了 4.95%，他们行现在也在积
极推销各种保险产品，因为预
期收益更高，投资者购买率还
挺高。在银行员工积极推销保
险产品的同时，银行理财产品
收益率持续下降。根据普益财
富最新公布的数据显示，上周
银行理财产品的平均预期收益
率为4.53%，较上期减少5个基

点。这个平均预期收益率已经
较年初时的5.21%大降了68个
基点。

融 360 分析师表示，随着
宽松政策持续，银行理财产品
收益率也将不断下降。在 10
月24日再度降准降息之后，四
季度银行理财产品收益率很有
可能持续小幅下跌。

除了收益高容易推销成功
外，银行理财经理主动推荐代
销产品的背后，实际上是因为
提成较高的缘故。一位国有银
行理财经理表示，信托和保险
产品给理财经理的提成是最高
的，而银行自身的理财产品最
低。“理财经理就是干这个活
的，哪个提成高，推销起来动力
就更足。”该国有银行理财经理
说道。

在降息的背景下，银行理
财产品、“宝宝”类产品均出现
收益下滑，为何万能险等保险
产品能维持较高收益？恒丰银
行研究院执行院长、中国人民
大学重阳金融研究院客座研究
员董希淼表示，一方面因为保
险产品期限更长，收益率高一

些比较正常；另外一方面，万能
险相比银行保本型理财产品在
投资同业存款、国债等稳健标
的的比例更小一些，因此降息
对于他们的影响相对更小一
些。

董希淼提醒投资者，现在
不少银行员工把保险产品当做
理财产品卖，对投资者存在误
导。他认为，像万能险等部分

保险产品有一定的投资属性，
但本质上仍是保险产品，投资
者购买保险产品应该基于需
求，而不是一味盯住收益，因为
一旦出现退保，可能还会产生
退保费用，形成一定损失。另
外，购买保险产品需要仔细看
清条款，要实现预期最高收益
率也需要满足很多条件。

理财收益率下滑

银行热衷推销保险产品

原因描述：中国共产党将
于 10月 26-29年召开十八届
五中全会，在此次党内高级代
表会议上，对未来五年的经济
发展规划，即“十三五”计划，
将成为各界媒体聚焦的重
点。制定“五年计划”的做法

沿袭自苏联式计划经济体系
的传统，并在中国转向市场经
济主导之后仍得到保留。该
计划具有全面性和包容性，涉
及到国家建设的几乎每个方
面，从经济到外交政策，从军
事到环境。而三年前，中国国

家主席习近平就职时就曾承
诺：中国到 2020 年将成为小
康社会，这意味着人均 GDP
和收入将在 2010的水平上实
现翻番。因此，“十三五”计划
也将对上述目标的实现给出
具体的框架。

后市策略：近期关于十三
五规划的市场热点轮番炒作，
在利好刺激和游资关注下，26
日出台的十三五规划将持续
热炒，投资者可逢低布局相关
环保、扶贫、工业 4.0、能源互
联网等相关个股。

■热点猜想：十三五规划相关概念迎良机

原因描述：近日股指走出
冲高回落的走势，沪深股指小
幅上涨勉强翻红，题材个股近
日表现较弱，创业板指跌逾
1%。消息面上，央行周末公
布双降，自 24 日起下调金融
机构人民币贷款和存款基准

利率，26 日起十三届五中全
会在京召开。受此影响，26
日大盘直接顺势高开，而后展
开震荡的走势，但题材个股表
现较弱，题材股盘中杀跌，拖
累创业板指下挫。分析认为，
虽央行双降利好大盘，但经过

前期的上涨，大盘已积累了大
量获利盘，而前期股灾密集区
还存在着大量套牢盘，预计短
期内资金仍将以流出为主。

后市策略：虽然央行双降
利好大盘，但经过前期的上
涨，大盘已积累了大量获利

盘，而前期股灾密集区还存在
着大量套牢盘，预计短期内资
金仍将以流出为主，建议投资
者近期参与市场注意控制好
仓位，勿盲目追高。

■资金猜想：资金流出为主

原因描述：26 日沪深股
指整体呈震荡整理走势，两市
股指受双降影响高开，而后全
天维持震荡整理的走势，题材
个股表现较弱，创业板指领跌
市场。板块上看，涨幅居前的
是能源互联网、中韩自贸区和
美丽中国概念，跌幅居前的是
基因测序、跨境电商和二胎概

念。从数据来看，委买盘较上
周明显降低，委卖盘则大幅增
加，多空盘中对决激烈，26日
午后空方占据明显优势。盘
面上，题材个股活跃程度较之
前有所降低，前期妖股大幅杀
跌，但与十三五相关的题材个
股仍相当强势，美丽中国、健
康中国、能源互联网等表现火

爆。相关专家分析认为，大盘
走势基本处于意料之中，当前
市场 3450点上方存在着大量
套牢盘，经过震荡洗盘蓄势后
才能更好的冲击高点，短期预
计将继续维持震荡走势，近期
市场热点将持续十三五相关
的题材炒作。

后市策略：大盘走势基本

处于意料之中，当前市场3450
点上方存在着大量套牢盘，经
过震荡洗盘蓄势后才能更好
的冲击高点，短期预计将继续
维持震荡走势，近期市场热点
将持续十三五相关的题材炒
作，投资者可积极参与十三五
相关概念炒作，但注意控制好
仓位。

■大势猜想：震荡整理走势将延续

在国家主席习近平参观曼彻斯特大学
国家石墨烯研究院之际，一项中英石墨烯
领域深度合作项目正式落地。从中关村丰
台园了解到，近日，中英合作建设的石墨烯
非接触式和接触式检测室在丰台园石墨烯
国际中心挂牌，填补了我国在石墨烯国际
标准检测方面的空白。

该项目由中关村丰台园、北京丰泰新
材料检测院和英国国家物理实验室共同建
设完成。今年 2月，三方签署了石墨烯合
作谅解备忘录，随后，英国国家物理实验室
将其在石墨烯国际检测标准方面的研发成
果引入丰台园，建设了检测室。今年年底，
检测室的设备将全部到位。

关注西藏城投、南都电源、东旭光电、
烯碳新材、中国宝安、锦富新材等。

中英合作建设
石墨烯检测室落地
6股或受益

中国光伏业逆势增长，今年前三季度
装机量同比新增161%。业内人士预计，四
季度由于受能源局新增光伏装机量影响，
我国光伏产业可能出现跳跃式增长，累计
总量将达到4300万千瓦，从而超过德国成
为全球光伏应用第一大国。

关注长城电脑、东旭光电、彩虹精化、
万马股份、隆基股份、拓日新能、旷达科技、
精功科技等。

我国光伏应用
或跃升全球第一
8股或受益

周一早盘，受周末双降等
利好影响，两市双双高开，随
后股指小幅回落窄幅震荡。
午后，沪指冲高回落，盘中一
度翻绿，临近尾盘，沪指走势
回暖。截止收盘，沪指报
3429.58 点，涨幅 0.5%，成交
4539亿元，深成指报11687.77
点，涨幅 0.73%，成交 6528 亿
元；创业板指报2527.48点，跌
幅0.43%，成交1739亿元。

从板块上看，国家能源
互联网行动计划初稿已经制
定完成,受此消息影响，26 日
能源互联网板块走势强势，安
科瑞、彩虹精化、科陆电子、市
北高新强势封涨停；中日韩首

脑会议将开，26 日午后中韩
自贸区板块，飙涨大连港、时
代万恒强势涨停；美丽中国首
次纳入十三五目标，概念股全
线飙升，福建金森、平潭发展、
大禹节水、蒙草抗旱、岭南园
林、普邦园林、丰林集团等 7
股涨停，板块涨幅居前。受默
克尔周四访华事件影响，工业
4.0板块再度走强。

从消息面来看，对近期市
场影响最大的消息非央行双
降莫属，国泰君安宏观分析师
任泽平表示，央行双降将利好
股市，有利于提升风险偏好，
降低无风险利率，维持存量博
弈下成长股主导的结构性行

情判断。
国泰君安策略分析师乔

永远也表示，市场可能会加速
反弹，短期内市场震荡上限将
扩张到 3600 到 3700 点附近，
市场风格则与 2013年的存量
博弈模式有相似之处，接下来
的市场重点则是对于成长、转
型和改革因素的关注。

兴业证券认为，当前的A
股市场反弹大概率演绎成结
构性泡沫，而且波动大。一方
面，实体经济运行情况并不支
撑典型的牛市，配资杠杆经过

“股灾”之后也被控制，因此，
风险偏好的持续性不强，增量
资金总是犹犹豫豫；另一方

面，宽松的货币环境又不同于
历史上的熊市特征，钱多任
性，所以，高波动难以避免，泡
沫此起彼伏。短期来看，“双
降”固然可喜，仍要重视节奏。

中航证券分析认为，逢会
必跌的魔咒没有被打破，双降
的消息软化了特力 A 的负面
效应造成的小盘股杀跌，专家
认为以创业板为首的小盘股
群体的回落依然在合理范围
内，权重股的上涨依然属于护
盘性质，市场结构的重心依然
来自小盘股，待特力A的影响
淡化之后，小盘股依然将百花
齐放。

（记者 单成镇 整理）

沪指涨0.5%踩稳3400

双降利好助推后市上行

平安银行股份有限公司与双星集团有
限责任公司在上海签署战略合作协议，在
轮胎全球化整合、互联网+、物联网+、轮胎
智能制造、汽车后市场智能服务、绿色轮
胎、物联网智慧轮胎、轮胎绿色回收等领域
建立战略合作伙伴关系，双方共同发起首
支轮胎行业产业基金，着力打造千亿级产
业圈。平安银行行长邵平、双星集团董事
长、总经理柴永森和双方高管团队共同出
席了签约仪式。

关注风神股份、双钱股份、海南橡胶、
中鼎股份、海达股份、三力士、青岛双星、平
安银行等。

平安与双星发起
首支轮胎产业基金
8股或受益


