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如果你是炒股牛人，在征战股市上
有独到的策略；如果你是资深股民，在
股海浮沉中有酸甜苦辣故事；亦或你仅
仅是对股市政策、大盘趋势、行业基本
面、操作技术有看法和思考；如果你会
精打细算，是有种种理财持家之道的达
人，请将您的一己之见或故事发至《钱
经》版，与广大读者分享。

投稿注意事项：①稿件字数不限，
内容简洁明了，逻辑清晰。②投稿信
箱：wbbjb2012@163.com。③联系电话：
0632-3319120。④投稿请注明姓名、准
确的联系方式、邮政编码、邮箱。⑤来
稿一经采用，将通过电子邮件或电话形
式通知作者并发放稿费。

启事

自言股市

本版文章内容仅供参考，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。

空头肆虐 多方且战且退

聚焦期权做空引发的风险

在消息面上，东方网 8月
22日称：近期，多家券商收到监
管层相关通知，将对量化对冲
交易进行检查，检查对象为资
管产品，不仅包括公司自己发
行的产品，也包括外部产品接
入；检查内容是针对量化对冲，
但有程序化交易，但不包括量
化对冲策略的，不在检查范围
之内。监管层特别指出，量化
对冲是量化+对冲，不是量化或
者对冲。在通知中，监管层指
出了量化对冲交易存在的主要
问题，包括对市场的影响，尤其
是对于多个产品采用类似的

“同质化”策略进行交易对市场
的影响；对公平交易的影响；对
交易系统的影响，对中小投资
者的影响。

其实，量化对冲交易的监
管更应该在期权上。期权的做
空模式已越来越影响到上证50
指数的大跌。包含大量银行股
在内的上证50指数成分股在前
期指数大涨时并未怎么大涨，
如果按照过去的常理，怎么也
得有个补涨，大盘一轮牛市才
算走完。可是有了上证 50ETF
期权之后，50ETF一路下跌，将
这些价值已经低估的大盘蓝筹
直接拖下水。这是因为有了上
证 50ETF期权后，投机机构不
需要怎么建仓，就能够通过认
购期权或认估期权反复操作，
得来大量筹码，而且还是在通
过高杠杆以较少资金获得的廉
价的大量筹码，只要等到交割
时准备足额的现金就行了。期
权的可怕之处是，通过认估期
权不断做空，致使上证 50指数

暴跌到极低位置，然后通过巨
量的认购期权现金交割，就会
拥有绝大多数的低位筹码，如
果这部分投机资金是金融大
鳄，是恶意外资的话，就等于外
资抄了中国的大底，国有股权
就有可能丧失的危险。

为什么说上证 50ETF期权
会将上证50指数拖下水呢？这
是因为有了ETF的缘故。购买
ETF基金，就意味着买入一揽
子上证 50成分股，大量卖掉这
些大盘蓝筹，就能够达到做空
的目的，这就是为什么国家队
托市，仍旧不断有大量做空筹
码的原因。

而股指期货、上证 50ETF
期权、50ETF、300ETF等T+0交
易制度与股票市场不一致，很
可能被金融大鳄所利用，当日
砸盘并当日出逃。现在看来，
亟需取消上述对中国证券市场
风险极大，且极易被投机机构
所利用的T+0交易制度。

故而，希望监管层重视股

指 期 货、上 证 50ETF 期 权、
50ETF、300ETF等 T+0交易制
度的高度风险。继续在期权做
空方面做好监管。如果股市面
临失控，应及时关闭或暂停股
指 期 货、上 证 50ETF 期 权、
50ETF、300ETF等交易。用心
呵护好主板市场，因为主板股
票市场代表着的是中国的经济
命脉。而上证 50ETF期权、股
指期货、50ETF、300ETF等只是
金融衍生品，引发的是目光短
浅的金融投机，不利于中国证
券市场的长治久安，尤其是在
当下证券市场极不稳定的情况
下。

最后对于我们的主板市场
即股票市场，上周已经跌破 20
日均线，股价处于 5日均线下
方，空头肆虐，多方且战且退。
对于后市，还是以前在本栏说
过的一句话：在上述制度未见
有所改观之前，投资者需要保
持一定程度的谨慎。

（主持 余自言）

金饰品价格回升
部分市民买金热情渐升温

低迷了半年之久的国际金价终于在近日有所
起色，在连跌7周后受人民币意外贬值的刺激反弹
近2%，重回1150美元/盎司的重要心理关口之
上。受国际金价上涨影响，国内金价也跟着水涨
船高，上海金交所Au99.99原料金价上周六报升
至238.9元/克。记者近日走访广州各大商场金店
发现，金饰品的价格仅隔一天就飙升5元/克，不少
品牌千足金价冲破300元大关。金价的回暖和消
费旺季的到来也带旺了市民买金的热情，有的品
牌投资金条甚至一度出现断货。

金饰品价格强烈反弹
金价在人民币大幅贬值因

素的刺激下强烈反弹，上周，国
际现货黄金进一步扩大涨幅，
并在上周五刷新 1160.90美元/
盎司的逾一个月高位。金价的
大涨主要是源于避险情绪的急
剧升温，事件来源则是朝鲜领
导人金正恩下令进入准战争状
态，上周五隔夜全球股市暴跌
等。此外美联储最新公布的 7
月会议纪要淡化了 9月加息的
可能性，导致美元指数下挫，这
也助力金价强势突破1150美元
关口。

受国际金价大涨的带动，
国内金价也极速拉升。记者近
日广州各大商场金店发现，金
饰品价格高的已突破 300 元/
克。比如周大福、六福、金至尊

的饰金价 22日都到了 303元/
克，周生生的到304元/克，低的
如东百、中国黄金等也到 290
元/克左右，与前几日持平，比
上周四则都上调5元/克。

东山百货经理戴崇业告诉
羊城晚报记者，从 7月 24日的
近期低点算起，金饰品的价格
大概涨了近 15%。比如 7月 24
日东百的金饰品价格在252元/
克，至上周五报290元/克，而投
资金条也从当时的218元/克上
涨到目前的241元/克，“当时买
了投资金的客人现在都开始赚
钱了，每克大概赚 8元，算不错
的收益了。”戴崇业称。

12.5万买走一根金条
金价的持续走高和国庆传

统消费旺季的到来，也带动了
市民的买金热情，之前一直较

为低迷的金饰品销售从 6月下
旬就开始有所起色。记者走访
商场金店发现，时值中国传统
节日七夕期间，不少商家都推
出打折、免工费等优惠促销手
段，使得黄金柜台人气满满，
呈现购销两旺局面。

北京路周六福黄金专柜的
一位销售人员表示，近一两个
月黄金的价格一直都较低，买
金的人越来越多，尤其是在七
夕这天，该店的千足金投资金
条都卖断货，周生生的店员也
称他们的投资金条都是刚刚补
货的，周大福也有不少人预定
投资金条。

“上周五上午有个客人当
场刷卡 12.5万提走了一根 500
克的投资金条，最近买金的人
气确实是蛮旺的。”一位销售人
员表示，从东百两店的黄金销

售额来看，8月 1日-17日同比
上涨了 256%，涨幅惊人。究其
原因，一是金价相对还是处于
历史低位，另一个则是国庆传
统消费旺季的到来，甚至部分
春节期间的需求都被提前释
放。

对接下来的金价走势，销
售人员认为保守估计一两个月
内难以跌回 7月下旬的价格，

“金饰品是刚需，现在这个价
格入手问题也不大，但投资金
条还可再等等。”销售人员表
示，在黄金避险需求等因素消
退后，有观点认为金价还可能
回调，那时再买也不迟，如能
跌到 7月下旬 220元左右的水
平就果断出手，当然如果有长
期需求现在也可分批买入。

(羊城晚报)

证监会立案稽查

52起违法减持案件
近期，证监会集中力量对上市公司

持股5%以上的股东、一致行动人及实际
控制人违反法律规定减持的行为进行依
法处理。目前，立案稽查的 52起案件
中，有 40起已经进入审理程序，其中首
批 20起该类案件已审理完毕并进入事
先告知程序。

“该类案件的共同特点是上市公司
持股5%以上股东、一致行动人及实际控
制人，涉嫌在减持上市公司股份过程中，
存在超比例减持未及时披露及在限制转
让期限内减持上市公司股份的行为。”证
监会新闻发言人张晓军介绍，首批20起
案件共涉及 10名自然人股东、1名实际
控制人、11家法人股东以及法人股东的
17名责任人。

“上述案件中，违法超比例减持的金
额最高为73756.5万元，违法减持的比例
最高达7.52%。”张晓军介绍说。

(证券日报)

人民币贬值之后

新兴市场“货币屠杀”加剧
在人民币大幅贬值之后，

新兴市场“货币屠杀”进一步恶
化。

德意志银行外汇策略师
Jim Reid表示，新兴市场当前
存在的重大问题是：在人民币
贬值之后，其他经济体随后纷
纷效仿，要么是故意贬值，要么
是在较大市场抛售压力下被迫
贬值。货币贬值已持续九周，
最近两周的形势最为严峻。

哈萨克斯坦坚戈在政府实

行自由浮动汇率政策之后暴跌
26%。俄罗斯、加纳、哥伦比
亚、几内亚、土耳其、白俄罗斯、
马来西亚、阿尔及利亚的货币
贬值幅度至少都在4%。

货币贬值幅度在 3%以上
的国家则高达 17个。事实上，
所有新兴市场国家货币都发生
了贬值。几乎每一天，人们都
能在财经媒体上看到某个新兴
经济体货币下跌的消息。人民
币大幅贬值加速了新兴经济体

货币竞争性贬值的节奏。
上周，你可能读过的新闻

标题有：土耳其里拉刷新历史
最低记录，南非兰特跌至 2001
年以来从未见过的低位，俄罗
斯卢布贬至2月以来最低水平，
马来西亚林吉特跌回十七年前
低位……

《华尔街见闻》提及，摩根
士丹利曾在8月中旬提出，在人
民币贬值之后，有十个货币将
因此面临最大风险：南非兰特、

巴西雷亚尔、泰铢、新加坡元、
台湾地区货币、智利和哥伦比
亚比索，俄罗斯卢布、韩元、秘
鲁索尔。

除日元之外的亚洲货币就
没有利好，摩根士丹利如此表
示。而一些悲观的评论家更是
认为，除日本之外的亚洲国家
重演1998年金融危机或在劫难
逃。

（华尔街见闻）

上周，美国苹果公司的股价再度出
现了大幅暴跌，跌幅为6.12%，美国媒体
称，苹果已经两年来第一次进入了熊市
通道。

腾讯科技通过美股行情系统数据发
现，上周五苹果股价下跌了6.89美元，跌
幅为6.12%，收盘价为105.76美元。

在发布二季度财报之后，苹果股价
一直跌跌不休。从上周五的跌幅看来，
华尔街对于苹果业绩的忧虑，仍未消除。

据称，和今年 2月 23日 133美元的
历史最高价相比，苹果目前的股价跌幅
高达 20.3%。许多华尔街市场人士认
为，如果一只股票距离高点跌幅超过了
两成，则可以将其称为进入了熊市状态。

根据专业公司的统计，在过去一段
时间的暴跌中，苹果公司的市值已经蒸
发了1536.9亿美元。 （凤凰网）

苹果股价暴跌6%

已踏上熊途

为庆祝抗日反法西斯胜利70周年，
将于 9月 3日举办阅兵式，对于向来“闻
风而动”的资本市场，在类似的事件驱动
性较强的节假日前后，市场一般会存在
一波主题炒作行情。

对此，分析人士指出，大阅兵“倒计
时”将引起市场对军工产业的持续关注，
这对于调整之后的军工板块而言恰恰是
投资的契机。

分析人士表示，建议布局三条主
线。一是中长期潜在空间广阔、增长确
定的基本面标的股；二是中短期资产注
入；三是军民融合。 （腾讯）

阅兵时间将至

三类股望绝地反击


