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如果你是炒股牛人，在征战股市上
有独到的策略；如果你是资深股民，在
股海浮沉中有酸甜苦辣故事；亦或你仅
仅是对股市政策、大盘趋势、行业基本
面、操作技术有看法和思考；如果你会
精打细算，是有种种理财持家之道的达
人，请将您的一己之见或故事发至《钱
经》版，与广大读者分享。

投稿注意事项：①稿件字数不限，
内容简洁明了，逻辑清晰。②投稿信
箱：wbbjb2012@163.com。③联系电话：
0632-3319120。④投稿请注明姓名、准
确的联系方式、邮政编码、邮箱。⑤来
稿一经采用，将通过电子邮件或电话形
式通知作者并发放稿费。

启事

（据同花顺）

自言股市

本版文章内容仅供参考，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。

上周有三则消息值得关
注：一是中金所实施差异化收
费抑投机，二是央行定规非网
银支付每天拟限五千，三是沪
深交易所多措并举维护稳定，
8月1日起实施降低相关费用，
还宣布限制部分账户交易。A
股交易经手费由按成交金额
0.0696%。双边收取，调整为
按成交金额 0.0487%。双边收
取。此外，一些相关证券品种
费用也大幅下调。

记者在本栏的文章中提

到股指期货制度上需要变革，
中金所公布了一系列措施，旨
在抑制过度投机交易，加大异
常交易行为监管力度。出台
这些新规，是一个可喜的趋
向，我们希望国家能够建立起
一整套符合中国本土特色的
缜密的监管体系，能够做到

“我的地盘我做主”，经济是国
家命脉，容不得疏忽大意。

央行定规非网银支付，是
非常明智之举，前期的“钱荒”
或许是互联网金融游资肆虐
的预演，规范是必要的，对股
市的影响是正面的。

市场近期处于暴跌后的
“休养生息”阶段，市场信心修
复不但需要政策、资金等各方
面支持，还需要时间。目前，
维护市场的稳定是首当其冲
的工作重点，沪深交易所采取
具有针对性的措施，是市场走
稳的重要保障。

回顾这次股灾，6月 15日

到 7 月 9 日共 18 个交易日，A
股市场出现快速杀跌。沪综
指从最高的5178点开始回落，
最低触及3354点，下跌了1824
点，下跌幅度达 35%。此后随
着众多救市政策的出台，投资
者情绪与场内流动性逐渐回
升，市场展开了一轮修复性反
弹，最高触及 4180 点一线，收
复了接近一半的失地。从历
史的表现看，杀跌过后市场在
反弹 50%后，会遇到比较强的
阻力。此外，本次市场又有其
较为独特的特征，首先杀跌速
度过快，造成了上方存在巨量
套牢盘，反弹面临着较大的解
套压力；其次，市场下跌过程
中伴随着大量融资盘平仓，市
场整体杠杆水平短时间很难
恢复到下跌前的水平。所以
在上述因素的影响下，市场反
弹到这一位置后，遇到了极大
的阻力。

基于以上因素分析，沪深

两市将以区间震荡整理的方
式来消解上方压力，管理层稳
定市场的决心以及国家资金
的入市将成为支撑后期A股运
行的有利因素。就盘面情况
看，伴随上升行情的终结，市
场赚钱效应明显减弱，板块
个股持续分化，前期爆炒的题
材以及估值偏高的中小市值
及伪成长股将面临持续的回
调压力，但真正的成长股与转
型蓝筹，则有望逐步胜出，成
为后期机会的主要来源。

回到盘面上，沪深两市上
周成交量萎缩，上周五沪指成
交金额仅为4600亿元，为近期
地量，市场面临变盘。本周初
是个重要的观测点。对于后
市可以观察，市场是否有新的
热点出现，只有这样，才会引
领市场反弹，才会吸引场外资
金的介入，成交量才会有逐步
放大的过程，否则，仍以震荡
整理为主。（主持 余自言）

消息面新规抑制投机

大盘K线面临变盘

央行的解读表示，根据对
国内典型代表性支付机构
2014 年网络支付业务数据的
分析，2014年，61.3％的个人客
户使用支付账户余额进行消
费、转账、购买投资理财产品
等（即《办法》规定的综合类支
付账户）全年累计付款金额不
超过 1000 元，80.12％的个人
客户不超过 5000元，98.5％的
个人客户不超过 20 万元；
72.31％的个人客户支付账户
余额仅用于购物消费（即《办

法》规定的消费类支付账户）
全年累计付款金额不超过
1000元，92％的个人客户不超
过 5000 元，99.72％的个人客
户不超过10万元。

因此，《办法》对综合类支
付账户、消费类支付账户分别
规定的年累计20万元、10万元
限额，对不同安全级别的支付
指令验证方式分别设置的单
日付款不超过5000元、1000元
的限额，超出上述年度和单日
付款限额的客户，可以通过支

付机构提供的跳转银行网关
或快捷支付方式，用自己的银
行卡（银行账户）完成对外付
款，且无额度限制，能够满足
绝大部分个人客户的付款需
求，基本不对客户支付体验造
成影响，且有效兼顾了安全与
效率。

上述限额数据的确定，既
参考了国内典型代表支付机
构的业务分析数据，也考虑了
尊重现实需求与未来支付业
务的规范发展，防范支付机构

客户备付金规模过度膨胀引
发资金风险。当然，《办法》目
前正在向公众征求意见阶段，
限额管理是综合考虑支付效
率与便捷以及反洗钱和客户
资金安全等因素而提出的。
人民银行将认真评估社会各
界意见，按照“鼓励创新，防范
风险，趋利避害，健康发展”的
总体要求，制定适度的监管措
施，促进支付服务市场规范发
展。

第三方支付揽存功能遭削弱
跨行转账将受限

针对央行发布《非银行支付机构网络
支付业务管理办法（征求意见稿）》，1日凌
晨，央行针对意见稿发布解读，纠正了部
分网络传闻提出的“网购上限5000元”的
说法。据了解，5000元限额只是针对支付
账户的扣款，而不针对银行账户。也就是
说，在网购扣款时，当消费金额超过5000
元，从支付账户扣除5000元后，超出5000
元的部分是从银行卡账户扣除。

央行解读称，《办法》规定
支付机构如采用不少于两类
验证要素，且其中包括安全级
别较高的数字证书或电子签
名，则可以与客户自行约定单
笔、单日累计限额；支付机构
如采用不少于两类要素，但其
中不包括数字证书、电子签

名，《办法》参照人民银行针对
商业银行、银行卡清算机构的
相关监管要求，规定了单日累
计5000元限额；考虑到客户在
小额支付场景下对支付速度
的客观需要，为兼顾安全与效
率，《办法》允许支付机构在小
额支付业务中简化支付指令

验证方式，仅采用一类验证要
素甚至不采用验证要素，但这
必须基于两个前提，一是支付
机构对该笔交易的风险损失
无条件承担全额赔付责任，二
是单日累计金额应不超过
1000元。

客户将支付账户余额转

账至本人同名银行账户的交
易不受上述限额管理。同时，
该规定仅规范个人客户使用
支付账户“余额”付款的交易，
客户使用银行账户付款的交
易（包括“商业银行网关支
付”、“银行卡快捷支付”等模
式）则不受该限制。

限额5000元的规定究竟是何含义？

限额能否满足大部分客户付款需求?

（网易）

由于“环保减产风”的预期强烈，加上
目前市场库存压力并不太大，国内现货钢
市终于红盘走强，涨幅有所扩大。全球铁
矿石市场也是先跌后涨，但供大于求的格
局不变。

在上海市场上可以看到，价格快速上
涨，钢厂减产导致的供给缩量效应逐步显
现，商家在操作上积极拉涨，并有惜售封盘
现象，市场成交较好。在京津冀市场，“环
保减产风”的预期效应也在产生作用，商家
报价上升，市场成交转好。

全球铁矿石市场虽时有涨跌，但供过
于求的总格局不变。在国产矿市场上，7月
份河北地区铁精粉价格先跌后涨，总体较
上月基本持平。有的矿企一个月内调价 5
次，前 4次调低，第 5次调高。如此频繁的
调价实属罕见，说明矿企对市场价格的敏
感度在上升。

机构分析认为，环保对国内钢厂产量
释放的限制作用将逐步增大，供应的减少
有望推动8月份国内钢价继续上涨。但考
虑到当前国内经济下行压力依然较大，终
端需求疲弱对钢价的涨幅仍将形成一定的
抑制，钢价冲高后，震荡调整依然难免。

国内钢市红盘走强
铁矿石市场先跌后涨

“下周二油价继续下跌的可能性较大，
国内成品油价格或将迎来年内首次四连
跌。”8月 1日，卓创资讯分析师刘芸表示，
受美元汇率、美国原油库存等因素影响，预
计短期内，基于下调预期的打压，国内成品
油市场将延续清淡的购销走势，个别单位
或承压降价促销，汽柴油主流价格或随之
走低。”

金银岛数据显示，截至7月30日，参考
原油品种均价为 52.92美元/桶，汽柴油对
应下调幅度为 140元/吨-160元/吨。另据
安迅思模型测算，根据目前国际原油震荡
走势，8月4日国内汽柴油零售价跌幅预计
在190元/吨，测算到零售价格90号汽油和
0号柴油（全国平均）每升分别降低 0.14元
和0.16元。

自进入 2015年以来，国际油价呈现持
续震荡走势。截至8月1日，国内成品油市
场一共经历 14次调价窗口，其中，国内成
品油零售价累计上调5次，下调6次，搁浅3
次。周二油价调整窗口的开启，或将迎来
年内的第15次调整。

国内调价窗口周二开启

成品油或迎“四连跌”

2022 年冬奥会主办城市
谜底已经揭晓，北京获得 2020
年冬奥会举办权。此次申奥
成功，意味着北京成为世界上
第一个既举办过夏季奥运会，
又举办冬季奥运会的城市。
而中国，成为世界上第一个举
办过夏季奥运会、冬季奥运
会、残奥会以及青年奥运会的
国家，实现奥运全满贯举办。
分析认为，此次申奥成功不仅
促进体育产业发展，也给相关
概念股带来机遇。

7月 31日，冬奥会概念股
快速拉升，截止 7 月 31 日收
盘，在沪指跌逾 1%失守 3700
点，两市成交量明显萎缩的情
况下，探路者涨 6.34%，中体产
业涨3.25%，河北宣工涨0.1%。

国泰君安认为，三类上市
公司将分享到北京冬奥会带
来的投资机会。

主线一：基础建设。奥运
场馆建设和基础设施投资将
是主要驱动因素。建筑建材
业、节能环保、房地产、交通运

输业、通信电子等行业将会出
现供给和需求双料增长，提升
相关行业公司的业绩。

主线二：消费服务。奥运
会前后，大批游客的到来将极
大地刺激当地的旅游消费，旅
游和服务行业迎来发展的良
机。举办地当地龙头企业的
营业收入有望获得巨大的增
长，且这种增长具有一定的可
持续性。

主线三：特许经营。奥运
特许权商品也将随着奥运会

的到来而获得超额的销售增
长，除了弥补奥运特许权费用
之外，还将获得数量可观的净
利润。奥运特许权商品销售
企业也可借奥运的契机，提升
企业形象和产品的知名度，扩
大海外销售市场，提高品牌价
值。北京冬奥会主题主要受
益标的有河北宣工、北辰实
业、先河环保、长白山、探路
者、北京城建、首开股份、华夏
幸福、金一文化、首旅酒店等。

（腾讯）

2022年冬奥落地北京

相关概念股将迎来机遇


