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（据同花顺）

如果你是炒股牛人，在征战股市上
有独到的策略；如果你是资深股民，在
股海浮沉中有酸甜苦辣故事；亦或你仅
仅是对股市政策、大盘趋势、行业基本
面、操作技术有看法和思考；如果你会
精打细算，是有种种理财持家之道的达
人，请将您的一己之见或故事发至《钱
经》版，与广大读者分享。

投稿注意事项：①稿件字数不限，
内容简洁明了，逻辑清晰。②投稿信
箱：wbbjb2012@163.com。③联系电话：
0632-3319120。④投稿请注明姓名、准
确的联系方式、邮政编码、邮箱。⑤来
稿一经采用，将通过电子邮件或电话形
式通知作者并发放稿费。

启事

周五股市三大猜想

周三伊利股份发布的一纸公告在市场
上引起波澜。该公告显示，7月 9日，中国
证券金融股份有限公司(下称“证金公司”)
持有公司 6.05%的股份，到 17日这一比例
降至4.28%。对此有媒体报道称，证金公司
大规模减持伊利股份。

就这一情况，上海证券报周三晚间向
证金公司独家求证获悉，上述媒体报道并
不属实，截至目前，证金公司未卖出任何上
市公司股票。

证金公司负责人介绍，为维护资本市
场稳定，近期证金公司在二级市场买入股
票的应急操作过程中，确有部分股票持股
比例达到或超过上市公司总股本的5%。

证金公司发现后，已及时将超比例股
票划转至基金管理公司“特定多个客户资
产管理计划”账户(即俗称的“一对多”账户)
中管理，划转至基金管理公司的上述股票
并没有减持，证金公司目前的持股比例符
合相关法律法规和交易所规则的要求。

根据伊利股份周三发布的公告，7月 9
日收盘时，证金公司账户合计持股 3.71亿
股，占比6.05%；截至7月17日收盘，证金公
司账户合计持有伊利股份的数量降至2.63
亿股，占比4.28%。

这位负责人还表示，证金公司将继续
贯彻落实证监会“把稳定市场、稳定人心、
防范系统性风险作为工作目标”的总体要
求，切实做好维护资本市场稳定工作，并在
今后的操作中，严格遵守相关法律法规和
交易所规则的规定。

证金公司：

未卖出任何公司股票

原因描述：周四午后沪深
股指呈震荡上行的态势，沪指
大涨成功站上4100点，深成指
和创业板指也涨逾 2%。截止
当前，沪深 300指数成分股大
单资金净流入 191亿元，资金
流入呈现逐步放大的趋势，主
力资金持续抢筹权重板块个
股。消息面上，证金公司表示
未卖出任何上市公司股票，继

山东、广东养老金入市后，京
浙苏晋有望接棒养老金委托
投资，而上周保证金也净流入
988亿元。在利好消息的影响
下，权重板块拉升大盘，周四
午后带动沪指站上 4100 点。
分析认为，在证金公司回应了
减持传闻之后，A股近期利空
可谓一一破除，在赚钱效应的
吸引下，场外观望资金有望再

度流入市场。
后市策略：在证金公司回

应了减持传闻之后，A 股近期
利空可谓一一破除，在赚钱效
应的吸引下，场外观望资金有
望再度流入市场，投资者可逢
低布局有业绩支撑的个股，但
勿盲目追高。

周四（7 月 23 日），在消息
面上可关注党报的声音。《人民
日报》题为《金融临时应急管理
措施要择机退出》的文章称，如
果金融稳定出了问题，可能在
短短的时间内让长期不懈努力
获得的金融发展改革成果毁于
一旦，可以说保持金融体系稳
定是“压倒一切”的任务。对
此，我们不能有任何侥幸心理，
也不能有“例外”思想。无论发
展还是改革，一般都不会一帆
风顺，必然会遇到一些困难和
挑战，总是存在这样那样的风

险。改革创新要容忍风险，但
并不是无视风险，更不是放任
风险。要监测风险、识别风险、
管理风险和处置风险，在试错
过程中允许出现风险个案，但
绝不允许引发区域性系统性风
险。如果出现市场大幅波动和
机构异常情况，必须果断行事，
该出手时就出手，不能犹豫不
决，延误战机。宁可高估困难，
也不能盲目乐观。在发生异常
波动的情况下，政府出于稳定
目的进行应急干预是必要的、
也是必然的，是履行监管职能
的应有之义，不是越位，也没有
出界。应急管理是特殊时期的
特事特办，不能按照一般监督
管理的标准来衡量和要求。应
急管理中采取的一些措施可能
具有短期性质，但既不能理解
为发展转向，更不能理解为改
革倒退。发展的方向没有变，
也不会变。改革的决心没有

变，更不会变。对符合发展改
革方向的应急管理措施，要逐
步完善，并规范化、机制化，对
临时性的应急管理措施要择机
退出。

中国证券报在同日也刊文
《股市健康发展离不开“两只
手”协调统一》，文章强调：市场
失灵时“有形之手”必须“出
手”。

政策面对救市的肯定，股
市也给予了正反馈，周四沪深
两市低开高走，沪指站上 4100
点，收盘报在 4123 点，涨幅为
2.43%，深成指涨幅达 2.52%，
中小板指涨 2.44%，创业板指
涨2.22%。

沪指这两天突破了 20 日
均线压力，向 30 日均线处进
发，从技术分析的角度来看，沪
指是直接向上攻击 30日均线、
60日均线，还是震荡一下回探
20日均线的支撑力度，这都有

待观察，同时还需关注外围情
况及周边事态的发展等影响股
市的因素。

展望后市，随着恐慌情绪
的平复，市场将重新挖掘新的
投资逻辑，如果新的热点能够
持续，能够聚拢人气，估值体系
将进行重塑。如果股市仅仅停
留在超跌反弹的层面，缺乏号
召力，缺乏成交量的配合情况
下，在反弹达到一定高度后，震
荡盘整的时间就会长一些。未
来从中期来看，还会有对救市
政策逐渐退出并向长期市场化
政策转换的压力测试，市场重
回上涨趋势或许不会一帆风
顺。

总而言之，随着“股灾”、
“救市”的逐渐淡去，新的市场
风格和主线如果能够从混沌中
脱颖而出，行情还可看高一线，
反之震荡筑底的时间就会延
长。 （主持 余自言）

政策面对救市进行肯定
股市给予正反馈

自言股市

大势猜想：
沪指有望站上4200

原因描述：周四沪深股指
整体呈震荡上涨态势，早盘两
市股指开盘涨跌不一，而后震
荡上行，午后题材、权重全线爆
发带动股指飙涨，沪指涨逾 2%
站稳 4100 点。盘面上看，涨幅
居前的是物流、公交和服装家
纺等，涨幅居末的是银行、养殖
业和交运设备服务等。从数据
来看，沪市委买盘为6265万，委
卖盘为 7760万，多空比为 0.80，
从数据上看，沪市委买盘大幅
增加，委卖盘则较之前基本持
平，周四多方大举发力，成功占
据上风。证金公司表示未卖出
任何上市公司股票，而上周起
保证金也开始净流入，开户数
也保持小幅增长的态势，投资
者信心开始恢复。经过近几日
在 4000 点附近的震荡整理，多
方一举发力攻上4100点。分析
认为，4000点底目前已夯实，而
市场利空也一一破除，预计短
期内市场将维持震荡上行的态
势，周五沪指站上 4200 是大概
率事件。

后市策略：4000 点底目前
已夯实，而市场利空也一一破
除，预计短期内市场将维持震
荡上行的态势，周五沪指有望
站上 4200，投资者可积极布局
近期热点如国企改革、高送转
和业绩预增等概念个股。

原因描述：前海管理局布
自贸区深圳前海蛇口片区建
设实施方案，金融开放创新是
重中之重，包括加大金融创新
开放试验力度、研究建设离岸
证券交易中心、推动形成双向

人民币融资渠道、积极推动银
行业对内外开放、深化外债宏
观审慎管理改革、促进深港两
地保险市场融合发展等。此
外，蛇口自贸片区对接国家

“一带一路”战略的具体措施

也浮出水面。
后市策略：近期市场热点

轮流切换，在利好刺激和游资
关注下，深圳自贸区板块有望
炒作，可关注中集集团、招商
地产等相关概念个股。

热点猜想：深圳自贸区迎布局良机

资金猜想：场外资金流进市场


