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自言股市
7月16日是个关键的时间

节点，是股指期货近期合约对
决的日子。沪深股指先抑后
扬，沪指最低到 3688 点，最高
到 3877 点，上下震荡近 200
点，收盘报在 3823点，上涨 17
点，涨幅为 0.46%，成交金额
5698 亿元，成交量为近期地
量。深成指、中小板指、创业
板指涨幅均在 1%以上。而到
了 7月 17日，三大股指期货近
期合约交割日，所谓的“交割
日魔咒”，在上周四下跳上窜
200 点之后，多空角力释放完
毕。

证券炒作大部分都是炒
预期，因而,到上周五多空双方
不再恋战,持仓量是反映多空

双方动向的有力证据,即将交
割的 7 月合约持仓量持续下
降,总持仓量也在明显减少,显
现多空阵营部分力量在离场,
故而多头得以轻松上攻。当
日，上证指数涨幅在3.51%，深
成指、中小板指、创业板指涨
幅都达5%以上。

沪深两市还是需看股指
期货脸色。从消息面上看，公
安部近日调查上海贸易公司
恶意做空线索，有上海资深投
资人称，如果最后被查出的是
外贸公司，那几乎可以肯定，
有境外资金参与做空 A 股牟
利。在他看来，在10多个交易
日中 A 股总市值暴跌超过
30%、蒸发超过 20 万亿元，境
内外资金都无法一下子拿出
那么多的真金白银在现货市
场上去砸盘，所以可以排除贸
易公司在现货市场做空A股的
动机，通过做空期指可以达到
四两拨千斤的效果。但是要
拿出来的本金也是巨量的，即
使以十倍二十倍杠杆来测算，
这股做空势力其资金也要达

到千亿级别。“热钱涌进国内
决不会以QFII、RQFII等形式，
那点资金也不可能在庞然巨
物的A股兴风作浪，但热钱却
可以通过虚假贸易进入中国，
并且让A股出现史无前例的暴
跌。”上海财经大学国际贸易
专家张士兵分析说。

从 6月中旬到 7月上旬，A
股上证综指暴跌近 35%，同时
期指主力合约 IF1507 暴跌超
过 30%，很难不让外界联想到

“主力”的阴谋。二级市场上
产业资本、公司大股东、机构
获利了结减持惹的祸，传导到
场外市场配资资金断链、融资
盘被强平，一系列的连锁反应
总要有个源头，但大股东套现
和减持决不是始作俑者，市场
上始终存在着一股强大的做
空力量在伺机而动。

专业市场分析机构广东
万隆此前表示，通过复盘发现
中证500期指是市场恐慌始作
俑者，其每每在现货即将企稳
之时就出现急速滑落到跌停，
似乎有只无形之手特意打压

市场；而 IC1507 率先砸盘，带
动正股市场杀跌，先跌停的股
票卖不出去，只能卖出尚未跌
停的股票，造成A股现货市场
大面积跌停。到底有多少涉
嫌参与操纵证券、期货市场罪
的“元凶”浮出水面？现在最
需要的是静静等待。

其实，对于股指期货与期
权等交易品种，记者还是建议
将T+0交易制度改为T+1交易
制度等，抑制投机，避免金融
大鳄当日砸盘，当日出逃。

本周股市，市场的信心还
有待恢复，沪指在20日均线还
将有所争夺，如果股指能够在
20日均线处企稳，则反弹还将
继续，如果攻击不力，在 20日
均线处遇阻回落，股指将面临
二次探底的可能。因而，消息
面的因素就变得很重要了，个
股分化也会越来越严重。如
果多头力量能够乘胜追击，将
有利于迅速减少抛空的压力，
技术指标得以修复转好；如果
错失良机，未来救市的成本就
会加大。 （主持 余自言）

公安部严查恶意砸盘做空

股指在20日均线处有所争夺

如果你是炒股牛人，在征战股市上
有独到的策略；如果你是资深股民，在
股海浮沉中有酸甜苦辣故事；亦或你仅
仅是对股市政策、大盘趋势、行业基本
面、操作技术有看法和思考；如果你会
精打细算，是有种种理财持家之道的达
人，请将您的一己之见或故事发至《钱
经》版，与广大读者分享。

投稿注意事项：①稿件字数不限，
内容简洁明了，逻辑清晰。②投稿信
箱：wbbjb2012@163.com。③联系电话：
0632-3319120。④投稿请注明姓名、准
确的联系方式、邮政编码、邮箱。⑤来
稿一经采用，将通过电子邮件或电话形
式通知作者并发放稿费。

启事

（本版综合）

□李云

同事小刘站在人潮汹涌的股票交易
所观察了几天，才谨慎的开户了，也开始
了一段魂不守舍的股民生活。小刘的手
机流量哗哗的，他瞧一眼再瞧一眼，满心
的牵挂，猫挠一般。

小刘炒股纯属巧合，如今炒股是理财
的潮流方式，他是不可以落伍的。中不了
大奖，发不了横财，炒股让生活有点盼
头。要是一不小心逆袭成高富帅了呢？
他新近处的女友是个股迷，他想拉近俩人
的距离。再加上同事也是老股民的老张
成天揶揄小刘：“男子汉就应该具有冒险
精神，连股票都不炒，有什么男子汉气？”

踏进股市的小刘果真踏上了康庄大
道，只见他账户的资金稳步上涨。小刘热
情高涨，却不像别人一样忙着补仓，反而
减持了一些闪闪发亮的业绩股票。这样
操作，等于出来了一部分利润，里面的钱
和刚投资入市的时候差不多。

小刘将他工作中的谨慎发扬光大，稍
有动荡就抽身。他觉得，作为x菜鸟的炒
股新手，长期持有的风险太大，他的心脏
也是吃不消。而且，短线算是短平快，获
利不多，但也不会血本无归。就让庄家们
吃香的喝辣的，小虾米就喝点汤吧。

炒股可以随波逐流，但是关键时候的
主意还是要自己定夺。小刘之于股市，绝
对算快进快出的快闪一族，荷包稍微鼓起
来，他就选择清仓了。 做一个快闪股民
也不错，几个月时间，小刘就成功将账户
上的五位数升级到六位。虽然只是刚刚
过六位，已经相当于他半年的薪水了。

更重要的是，几个月股市起起伏伏，
小刘居然能够全身而退还有几万利润，让
女友对他刮目相看。被套的老张只能咬
着牙在股海里硬撑着继续做真男人。

做一个快闪股民

由于近一个多月以来国
际油价的震荡回落，国内成品
油价格自6月以来已连续两次
下调。专家预测，在本周国内
油价下跌概率很大，很可能迎
来“三连跌”。

从国际油价来看，4、5 月
份处于超跌反弹的过程。布
伦特油价年内最高点出现在 5
月 6 日，收于每桶 67.77 美元；
纽约油价在 6 月 10 日创出年
内新高，收于每桶 61.43 美
元。但是，在原油市场供过于
求的压力之下，国际油价难以
继续向上突破。

截至 7月 17日收盘，布伦
特油价和纽约油价分别跌至
每桶 57.1 美元和 50.89 美元，
较年内高点分别下跌 157%和
17.2%。

上周以来，对于国际原油
市场而言，虽然希腊危机有所
缓和，但伊朗核问题的和解意
味着未来将有更多伊朗原油
涌入市场，市场判断，这将使
全球石油市场超供的矛盾更

加严重。
“国际油价只要一上涨，

就会有更多的石油生产商增
产。”中金公司原油分析师郭
朝辉认为，市场供应过剩的局
面短期内难以改变，这使得国
际油价在较长的一段时间内
会维持较低的价位。

从投机基金的持仓表现
可以看出市场的心态变化。
美国商品期货管理委员会数
据显示，截至 7月 7日当周，大
型投机商在纽约商品交易所
原油期货中持有净多头 29.62
万手，与 5月 26日的年内最高
点相比下降14.9%。

东方油气网油品部经理
程瑞锋表示，目前国际原油期
货市场看空气氛浓烈。在超
供的压力下，国际油价面临着
进一步下行的风险。

国内成品油价格变化与
国际原油市场走势密切相
关。在 4、5月份，国内油价经
历了“三连涨”。随着国际市
场开始调整，自6月以来，国内

油价已经两连降。
最近一次国内成品油调

价发生在7月7日24时。根据
定价机制，到 7月 21日 24时，
国内成品油调价时间窗口将
再度开启。由于国际油价跌
势未改，业内普遍预计本轮国
内油价或将继续下调，出现

“三连跌”。
隆众石化网成品油分析

师徐莹表示，下调预期存在再
加上当前国内需求不旺，成品
油销售公司及地方炼厂均面
临量价齐跌的局面，国内部分
地区柴油批零价差已扩大至
每吨1500元以上。

超供压力打压国际油价

本周国内油价或迎三连跌

证监会新闻发言人邓舸
近日在回应媒体关于深港通
最新进展的关切时表示，证
监会一贯支持深港交易所开
展合作，支持其在沪港通试
点经验基础上适时开展深港
通业务试点，促进资本市场
健康发展。

对于深港通的推出，有券
商认为，深港通进度推进顺
利，时间可能超预期。此外，
深港通基本比照沪港通，但额
度和制度方面可能有所放
宽。从估值角度来看，香港估
值相比A股整体更低，行业方
面港股的日常消费、金融估值
相比A股略高，A股的电信、信
息技术、能源相比港股较高。

深港通后，个股弹性更高

的深市有望获得北上资金进
一步关注。在业内人士看来，
从投资理念和市场风格角度
看，相对稀缺、A+H高折价，以
及高股息的蓝筹股最容易获
得海外资金青睐。

关注1：白酒、军工等板块

从稀缺角度来看，白酒作
为A股独有的稀缺品种，沪港
通的开通时就受到海外资金
的明显关注。首先其稀缺性
凸显，同时白酒行业在2014年
深度调整筑底后业绩开始出
现回升，基本面的预期修复基
本实现。此外，板块整体的低
估值提供了较高的安全边
际。除白酒外，军工概念的蓝
筹股吸引 QFII 资金的青睐。

从外资投资偏好来看，同样稀
缺的军工板块也有望成为北
上资金关注的重点。此外，中
药、环保等板块同样值得关
注。

关注2：高折价A+H股

由于深港通的互联互通，
A+H 股中的 A 股自然是海外
投资者首先想到的投资标
的。相比一般A股，A+H股相
对更被海外投资者所熟悉。
有分析师表示，H股市场一直
以来都是跟随全球市场走势
而变动。由于沪港通连接了A
股和H股市场，市场可以预期
A+H 股的估值差距在未来会
缩小。特别是在沪港通、深港
通时代，A+H的差距将进一步

缩小。就差价角度考虑，A股
较H股有折价、或者溢价较小
的股票容易获得投资者关注。

关注3：高分红蓝筹股

从投资风格来看，蓝筹股
一向受到国内以及香港投资
者的关注。比如汇丰控股、长
江实业 、中国移动、港交所；
或公用股，比如中电、港灯
等。这些大盘蓝筹股业绩稳
定，走势同样稳定。尤其是一
些保险基金和退休基金特别
青睐这类股票，股价非常稳定
很少大起大落，每年获得的股
息就已经相当可观。而高分
红的蓝筹股或将是北上资金
重要的投资标的。

深港通推出再度渐行渐近
三类股最受益


