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自言股市

周五股市猜想

周四（6月 18日）沪指出
现了新的动向，在本周连续
三天不断创出低点的情况
下，周四虽然仍旧上下震荡，
尾市再度跳水，但是却并未
创出新低，周三沪指最低点
为 4767点，周四最低点则为
4780点。

尽管如此，大盘仍有沉
重抛压，显示有部分机构坚
决离场。国家彻查伞形信托

扛杆资金入市，是部分违规
资金不得不撤离的原因。此
次证监会对场外配资的严
打,对创业板资金抽血的影
响是必然的,也包括对市场
投资心理的影响。因此短期
来看,创业板因为整体涨幅
大、估值高,可能很难有较乐
观的表现。

实际上本轮调整原本就
是因成长股调整所致,与以
往主板调整成长股逞强的情
形不尽相同,可见获利丰厚
的资金出逃的动力更强;再
加上 6月行情本身变数就较
大,因而谨慎情绪也就暂难
消散。

与此同时，尽管散户和
公募基金仍在马不停蹄地入

市,可是一掷千金的产业资
本却率先离场。近期频频巨
震,市场分歧开始加大,牛市
进入尾声的隐忧不断加剧。

产业资本通常作为资本
动向的先驱指标,作为股市
风向标的参考意义很大。去
年5-6月份行情未爆发前,产
业资本就提前布局,而在去
年底今年初在风格转换、大
盘调整时,产业资本又率先
一步撤退出来观望。现在产
业资本撤离一部分是高位获
利盘的了结。既然产业资本
在行情未爆发前就已进场，
那么产业资本的减持也未必
马上就是顶部，但是从短期
来看，大盘处于赶顶阶段，离
顶部时间也不会太长。

对于大盘来说，在目前
管理层大幅降杠杆的前提
下，A股市场将由前期的“资
金牛”转向“结构牛”，个股将
会出现大分化，一半是火焰
一半是海水，股票的操作难
度在加大。

周四有一条消息值得关
注，内地与香港两地基金互
认将于7月1日正式实施，在
此框架下,内地投资者可以
在境内购买香港的公募基
金,内地的公募基金也可在
香港市场出售;内地与香港
基金互认初期投资额度是资
金进出各等值 3000亿元人
民币。此项利好在市场恐惧
心理的影响下，尚未得到充
分消化。 （主持 余自言）

股市由“资金牛”转向“结构牛”
股票操作难度在加大

原因描述：周四沪深股
指整体呈震荡走低态势，午
后沪深股指再度大幅杀跌，
沪指跌逾 3%再度失守 4800
点，创业板指更是大跌超
6%。盘面上看，涨幅居前的
是机场航运、养殖业、港口航
运和钢铁等板块，跌幅居前
的是通信服务、公交和计算
机设备等板块。从数据来
看，沪市委买盘为 2628万，
委卖盘为 7389万，多空比为
0.35，从数据上看，沪指买盘
较周三大幅缩减，而卖盘则
明显增加，空方周四占据上
风，多方不敌溃逃。周四有
11只新股申购，包括国泰君

安的大额抽血，打新效应令
市场一路下杀，三线股指均
大幅下挫。分析认为，本周
市场大跌令市场信心丧失，
若不能出现重大利好恢复市
场信心，短期内市场难以转
好，不过中期慢牛的趋势并
未改变，近期操作还是建议
谨慎为主。

后市策略：持续大跌令
市场信心丧失，若不能出现
重大利好恢复市场信心，短
期内市场难以转好，不过中
期慢牛的趋势并未改变，建
议投资者控制仓位的前提
下，低吸滞涨蓝筹和国资改
革题材股，不要盲目割肉。

大势猜想：短期行情仍不容乐观

原因描述：周四截止收
盘，沪深300指数成分股大单
资金净流出388亿元，资金流
出表现出均衡的态势。周四
为年内第八批新股申购最密
集的时间点，将有 11只股票
启动申购，单日新增资金冻
结或近 4.45万亿元，午后时
间往往是打新的高峰期。分
析认为，经过近一周的下跌
消化，市场筹码大部分都处
于相对低位，若市场出现明

确企稳信号，场外观望资金
将涌入抄底抢筹，但周五仍
有9只新股申购，短期内资金
仍将以流出为主。

后市策略：过近一周的
下跌消化，市场筹码大部分
都处于相对低位，若市场出
现明确企稳信号，场外观望
资金将涌入抄底抢筹，在未
有明确信号前投资者可适当
参与新股申购，逢低布局近
期被错杀的个股。

资金猜想：资金短期流出两市

6月17日，国际清算银行(BIS)发布最新数
据显示，5月份人民币实际有效汇率与名义有
效汇率指数连续第二个月均出现下滑，且下跌
幅度进一步扩大。

数据显示，5月人民币实际有效汇率指数
下跌 1.35%至 129.06，降至 2015年 1月以来最
低，4月为环比下跌 0.63%;人民币名义有效汇
率指数下跌 0.86%至 124.86，4月则为环比小
幅下跌 0.1%。形成对比的是，截至 2015年 3
月份时，人民币实际与名义有效汇率指数曾连
续10个月走高。

分析人士认为，人民币有效汇率连续两个
月出现下跌主要受其他货币贬值的影响。较
为明显的是，5月份人民币兑欧元汇率上升
2.53%，人民币兑日元汇率同样出现 4.32%大
幅上涨，创记录新高。

人民币名义有效汇率是人民币与中国所
有贸易伙伴国货币双边名义汇率的加权平均
数，如果剔除通货膨胀对各国货币购买力的影
响，就可以得到实际有效汇率。相对于名义汇
率而言，实际有效汇率更能够综合反映本国货
币的对外价值和相对购买力。

分析称，人民币有效汇率的回落，在一定
程度上能缓解此前人民币有效汇率连续升值
对出口的不利影响；总体来看，今年人民币有
效汇率依然保持较为稳定的升值状态，但升值
幅度正在缩小。截至目前，今年年内人民币实
际有效汇率升值幅度已经由4月的3.2%，下降
至2.1%。而2014年全年人民币实际有效汇率
全年涨幅为 6.24%，2013年则分别为 7.9%和
7.2%。

人民币实际有效
汇率再度回落

(本报综合)


