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自言股市

周四（6 月 11 日），沪指
在 5000 点至 5100 多点来回
震荡，中国中车等权重股拖
累大盘走强。沪指收盘报在
5121 点，小涨 15 点，涨幅为
0.30%。深成指涨幅 1.20%，
中小板指涨幅达1.60%，创业
板指涨0.72%。

本周沪深两市反复上演
跷跷板行情，周初权重蓝筹
一度大涨，交通银行强势创

出新高，经过二八分化之后,
八二格局又重新上演,成长
股再度崛起。“双引擎”转型
股和成长股仍然是机构看好
的主区域。由此可见，策略
性布局双引擎，波段操作，是
近期获取高额收益率的最佳
选择。

近期市场震荡主要是因
为阶段性“过热”,融资体量
巨大,在股市的自我强化效
应下泡沫逐渐变大,但管理
层并没有出台釜底抽薪式的
政策打压股市,而是着力于
对杠杆的监管,显示呵护慢
牛的政策意图。

随着MSCI6月10日暂时
未将中国A股纳入到其全球
基准指数中的消息公布，周

四出现调整走势丝毫不出意
外，该消息是会对蓝筹股的
行情产生一定的影响,毕竟
外资进入A股后首选的标的
肯定是蓝筹股,这可能会导
致行情短期再度从蓝筹股切
换到小盘股之中的原因,但
蓝筹股整体估值较低,后续
还是会有再次补涨的机会。

跷跷板总会反复上演，
这是因为目前阶段属于赶顶
阶段，各类股票都想争奇斗
艳表现一番。从传统估值角
度和历史对比来看,市场已
经进入泡沫阶段,局部泡沫
已经比较明显,但泡沫的持
续时间很难确定,牛市已经
进入一个与泡沫共舞的阶
段,市场或将继续上行。从

估值、总市值/GDP比值等数
据来看,市场虽然已经进入
泡沫阶段,但离历史值高点
还有 70%的距离。在成交量
屡创新高的情况下,泡沫不
会在短期内破灭。同时,新
增资金入场规模、国内的货
币存量和居民可支配收入均
是 2007 年的数倍,理论上可
以支持比当时更高的牛市。

提醒投资者注意点的
是，在未来的市场中,空方的
声音会逐渐增加,但踊跃的
新进场者会一次次创造奇
迹。在 5000 点上方投资者
虽然还可以继续享受泡沫,
但市场波动性会加大,股票
操作难度将会增加。

（主持 余自言）

多空有分歧股指有震荡

股市慢牛格局不变

5月以来，股市经历放量
大涨、“断崖式”下跌等多次
震荡。6月 5日，上证指数冲
破 5000 点大关，破除 7 年冰
封。对于喷薄欲出的“牛
市”，监管部门应当有何作
为，怎样才能助力群众分享
改革发展的红利？

股市有风险，投资需谨
慎。但凡投资、投机性交易，
总会有这样那样的风险，这
是所有投资者必须承担的代
价。合理警示风险、加强投
资者教育，是监管部门的分
内职责。在尽到提醒义务之
外，还应加强监管执法，肃清
一切违法、违规行为，让资本
市场在法治轨道上稳步前
行。一定意义上，法治化监
管是中国股市最渴望的关键
一招。

让股民中的中小散户们
“吃亏”的因素很多，不仅有
正常的股价波动、“牛市”“熊
市”的转换，还有内幕交易、

“老鼠仓”，甚至是谣言的伤
害。比如，前一阵子就有“严

查两融”“对基金公司的约
谈”等传言，虽然最终不攻自
破，但也造成了市场情绪的
剧烈波动，一些人受其影响
而白白损失了血汗钱。对于
这些或无意或恶意的干扰行
为，监管部门必须抱有零容
忍的清查态度。

股市是虚拟经济，但虚
拟是实体的晴雨表。健康的
资本市场应是对实体经济的
扶持、保障与反映，可以让理
性的投资客收获应有的收
益。其中的内化要求是，股
价的变化能够实事求是地反
映公司的业绩。可一旦受人
操纵，不仅难以反映实际情
况，还容易让散户上钩，使他
们沦为既得利益者的提款
机。这样的现象，绝不该在
成熟的市场经济体中上演。

从发达国家的实践来
看，监管时松时紧，容易引发
更大的问题。有人统计美国
的金融监管，往往在危机时
严厉无比，随着经济的复苏、
行情的向好，便“好了伤疤忘

了疼”，开始逐步松手，让一
些衍生产品蓬勃泛滥。结
果，悲剧一次又一次上演
——监管松懈必然导致泡沫
过度，相当于加重了商业周
期的负担。

我们建设资本市场、繁
荣市场经济，最终目的就在
于富民。这个富民的过程，
不等于政府强力推动“牛
市”，而是循经济规律来促进
它的良性发展。月有阴晴圆
缺，股市也一样。面对市场
合理的波动，政府最好的作

为就是法治的监管，包括相
关法律法规的制定与完善，
常态化而非突击式的执法，
对资本市场“防火墙”的夯
实，对投资者安全意识的培
育。 简政放权，一手放、一
手管。该管的管好，把资本
市场的几棵“毒草”拔出来，
是监管部门责无旁贷的任
务。这份责无旁贷不能因时
而变、因股市波动而变。只
有无例外的监管，才能生成
企业与公民稳定的预期、共
同的信心。 （本报综合）

中国纪检监察报谈股市：

应把资本市场毒草拔出来

周五三大猜想

原因描述：周四沪深股
指呈震荡走势，受银行和券
商等权重板块拖累，沪指在
平盘附近窄幅震荡，深成指
和创业板指表现相对较强，
创业板指小幅上涨站稳3800
点。盘面上看，涨幅居前的
是包装印刷、其他电子和贸
易等；下跌的仅有银行、证
券、汽车和煤炭开采等。从

即时多空比数据来看，沪市
委买盘为 8545万，委卖盘为
8415万，多空比为 1.01，从数
据上看，沪指买盘较之前大
幅增加，卖盘则有所减少，在
5100点附近多空对决非常激
烈，资金主板市场周四抢筹
的意愿仍非常强烈。下周起
将再度有 24 只新股开启申
购，其中更是包括国泰君安

的巨额抽血，而经济低迷也
令银行、煤炭等权重板块表
现不力，直接拖累大盘表
现。分析认为，新股再度来
袭势必对处在高位调整的大
盘造成冲击，近期大盘也在
相对高位连续出现调整态
势，短期内应小心突然变盘，
盘中剧烈震荡将为行情表现
常态。

后市策略：新股再度来
袭势必对处在高位调整的大
盘造成冲击，近期大盘也在
相对高位连续出现调整态
势，短期内应小心突然变盘，
投资者近期可逢低关注中报
高送转概念，中线则可布局
涨 幅 相 对 较 小 的 权 重 板
块。

大势猜想：剧烈震荡将为市场常态 实现概率：85%

原因描述：周四午后沪
深股指整体呈震荡回升走
势，三大股指均在平盘附近
窄幅震荡，沪指勉强守住
5100点，深成指和创业板指
则表现相对较强，上涨约
1%。截止当前，沪深 300 指
数成分股大单资金净流出

461亿元，资金呈现持续流出
的态势，资金继续从主板市
场出逃。消息面上，日前证
监会晚间公布 24 家 IPO 批
文，将于下周三开始申购，到
时将再度有大量资金冻结。
在中国核电的带领下，次新
股全面企稳反弹，周四次新

股板块继续保持大涨势头，
走势十分强势。分析认为，
下周新股将再启申购，而经
济数据表现低迷，金融等权
重股预计难有表现，短期内
机会将仍体现在题材个股
中，预计资金将继续流入中
小盘个股。

后市策略：下周新股将
再启申购，而经济数据表现
低迷，金融等权重股预计难
有表现，短期内机会将仍体
现在题材个股中，预计资金
将继续流入中小盘个股。，投
资者可布局政策受益的个
股，逢低介入。

资金猜想：资金望继续流入中小盘 实现概率：80%

原因描述：据河北省政
府官网 10日消息，河北省于
两天前在固安县召开推进京
津冀协同发展座谈会，该省
省长张庆伟在会上指出，近
期《京津冀协同发展规划纲

要》将正式颁布实施，这标志
着协同发展由“顶层设计”阶
段转向“全面实施”阶段，一
批专项规划将要出台，一批
重要政策将要公布，一批重
点合作项目将要实施。《规划

纲要》由京津冀协同发展领
导小组组织编写，纲要包含
了重大意义、总体要求、三地
定位布 局等十个章节，具体
内容方面可能出现一个中
心、一个副中心和若干个微

中心的新表述。
后市策略：近期热点板

块轮换炒作，在利好政策刺
激和游资关注下，京津冀概
念有望继续炒作，投资者可
关注相关概念个股。

热点猜想：京津冀概念股迎炒作良机 实现概率：75%


