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自言股市

根据沪深交易所的安排，本交易周（6月
1日至5日）两市将有25家公司共计41.13亿
股限售股解禁上市流通，解禁市值近 854亿
元，为年内单周解禁额较高水平。

据西南证券统计，本周两市解禁股数共
计 41.13 亿股，其中沪市 22.28 亿股，深市
18.84亿股，以5月29日收盘价为标准计算市
值 853.86亿元，其中沪市 5家公司 253.93亿
元，深市20家公司599.93亿元。

沪市5家公司中，广汇能源6月3日将有
21.75亿股限售股解禁上市，按照5月29日收
盘价计算解禁市值 245.82亿元，为本周沪市
解禁市值最大公司；解禁市值排第二、三名的
是天津海运和骆驼股份，解禁市值分别为
6.10亿元、1.07亿元。

深市20家公司中，奋达科技限售股将于
6月 5日解禁，解禁数量 2.25亿股，按照 5月
29日收盘价计算解禁市值166.28亿元，是本
周深市解禁市值最大公司；解禁市值排第二、
三名的是珠江钢琴和金固股份，解禁市值分
别为155.04亿元、52.69亿元。

此次解禁后，沪市将有广汇能源、百花
村，深市将有福建金森、迪威视讯成为新增的
全流通公司。

统计显示，本周解禁的25家公司中，有4
家公司限售股将于 6月 3日解禁，解禁市值
287.56亿元，占到全周解禁市值的 33.68％；
有8家公司限售股今日解禁，解禁市值226亿
元，占到全周解禁市值的 26.47％；有 4家公
司限售股 6月 5日解禁，解禁市值 225.26亿
元，占到全周解禁市值的 26.38％；解禁压力
集中度分散。

本周沪深两市限售股
解禁市值近854亿对于沪深超级主力来说，

其掌控大盘、拿捏指数点位的
功力，真是到了炉火纯青的地
步。

譬如：4月 23日，沪指开
盘 4414 点，收盘还是 4414
点，最高冲至4444点。这后来
被称为股市魔咒。

再比如：今年“5·19”，
仿照16年前的“5·19”网络科
技股行情，沪指也是一路上
扬；而到了月底则仿效2007年

“5·30”大跌，今年 5月 28日
也是大跌，并且跌幅都是
6.5%。主力的言外之意或许
是：“‘5·30’之后，盘整两
个交易日，接着沪指再度大跌

8.26%”。超级主力显然在玩这
种隐喻的恐怖游戏。

不过，这种恐吓或许能够
吓着老股民，提起“5·30”，
老股民心有余悸；可是新股民
根 本 不 知 道 什 么 是 “5·
30”？！对于投资者的风险教
育，超级主力还是应该思考
一下，老股民饱受教育，新股
民缺乏教育，还是有点针对性
为好。

历史总会重复上演，但是
却不会完全复制过去。毕竟基
本面大环境都有所不同，股市
还承担着经济转型升级、国企
改革的重任，还是引领中国经
济走出低谷的“双引擎”。中
国股市牛市的基础仍在。

对于5月28日的大跌，当
日中午，记者突然看到汇金减
持的消息也是一惊。这一惊，
倒不是汇金减持这件事，而是
不该在这个时候放出这条消
息。

针对汇金在当前时点减持
ETF和银行股的行为以及 5月
29日“中投公司”发布的公

告：经中投公司董事会审议通
过，解植春同志不再担任中投
公司副总经理职务这两则消
息，虽然记者不愿过多的解读
其中的关系，但是对于汇金减
持银行股的行为还是想评点几
句。汇金在股市低迷时不断增
持，在股市狂热时适当减持，
这一举动是合理。但是减持的
消息应该在股市狂热时，作为
对冲时发出，而不适宜在大跌
时发出。很显然这一消息被蓄
意做空的机构利用了。对于汇
金来说，既然增持不是见底信
号，减持也必然不是见顶信
号。

每当周末A股市场出现波
动之时，央行都会恰如其分的
跳出来“维稳”，这次也一
样。上周五收盘后，一则央行
发布《中国金融稳定报告》的
新闻占据各大网站新 闻 头
条。报告指出，2015 年要进
一步释放市场活力，增强创
新动力，切实发挥好金融市
场在稳定经济增长、推动经
济结构调整和转型升级、防范

金融风险等方面的作用。促
进股票市场平稳健康发展。
继续壮大主板、中小板市
场，积极推动证券交易所市
场内部分层，在上海证券交易
所推出战略新兴板，全面推进
创业板改革，提高服务实体经
济能力。

其关键词是：“壮大主
板、中小板市场”，在上交所
推出“战略新兴板”，创业板
需要“改革”。

对于上周股市的大跌，我
们也可以这样理解：股市下跌
的过程，恰恰是市场风险释放
的过程。股市下跌后，经过盘
整企稳后，又会迎来难得的投
资机会。下跌令人们对指数持
续冲高所累积的风险进行了快
速释放，这同时也是从“疯
牛”向“慢牛”换档的过程。
其实，只要股市承担的激活资
本市场、支持实体带动经济转
型脱困的目标任务尚未完成，
那么大的上涨格局也不会因短
期调整而改变。

（主持 余自言）

股指暴跌尘埃落定

从“疯牛”向“慢牛”换档

（本报综合）

以“巨无霸”中国核电领衔的 23只新
股申购，本周将密集来袭，成为市场关注的
热点。业内人士普遍预计，本轮新股冻结资
金将达天量，远超前几轮 IPO。毋庸置疑，
超级大盘股中国核电将凭借其巨大的体量优
势以及中字头股票的稀缺性，被大资金热
捧，成为打新族的首选。

周二(6月2日)、周三(6月3日)，两市将
有 23只新股集中发行。其中，周二有 11只
新股发行，包括沪市的中国核电和绿城水
务，深市中小板的蓝黛传动、汇洁股份、金
发拉比、多喜爱，以及创业板的杭州高新、
合纵科技、 聚隆科技、日机密封和星徽精
密；周三有 12只新股发行，包括沪市的韩
建河山、音飞储存和宝钢包装，深市中小板
的先锋电子、索菱股份和凤形股份，还有创
业板的神思电子、胜宏科技、德尔股份、新
元科技、厚普股份和信息发展。

从发行规模看，这 23只新股共计净募
资229亿元，其中大盘股中国核电募集资金
规模就达 135.8亿元，占比超过五成。而这
一发行总规模也明显超过了去年 IPO重启以
来单批新股的平均水平。行家预计本轮新股
合计冻结资金规模，将远远高于此前一批的
3.5万亿，甚至民生证券的报告预测这一规
模将达8.3万亿之巨。

在这 23只新股申购中，中国核电以其
独特的定位和概念决定了其稀缺性，无疑是
最让打新一族趋之如鹜的新股。作为本轮
IPO重启以来第一只“中字头”股票，同时
也是规模最大的一只新股，中国核电在当前
牛市氛围浓重的背景下登陆A股市场，来得
正当时。

中国核电共计发行 38.91亿股，其中网
上初始发行 11.673亿股，以 3.4 元的发行
价预估，顶格申购预计需要将近 400 万
元资金。有分析人士预计，中国核电网
上中签率在 1.5%~2.2%之间，而国泰君
安预计网上中签率为1.16%。这将远高于此
前网下平均中签率，对机构和投资者的吸引
力是巨大的。

23只新股来袭
冻结资金达8.3万亿

最近医药行业的利好消息
不断。先是国务院 5月 17日印
发了《关于城市公立医院综合
改革试点的指导意见》，要求破
除公立医院逐利机制，建立起
维护公益性、调动积极性、保
障可持续的运行新机制；构建
起布局合理、分工协作的医疗

服务体系和分级诊疗就医格
局，有效缓解群众看病难、看
病贵问题。

再是《中国制造 2025》 19
日亮相，将生物医药及高性能
医疗器械等十大产业提升为

“国家战略”。其中提出，提高
医疗器械的创新能力和产业化

水平，重点发展影像设备、医
用机器人等高性能诊疗设备，
可穿戴、远程诊疗等移动医疗
产品。

大盘一路上涨至今，医药
作为防御性最高的板块，开始
逐渐受到资金的重视，尤其是
在政策的扶持下，医药板块一

改前期低迷走势，开始强势上
扬，板块指数频频创出阶段新
高，表明资金避险情绪浓厚。

此外，有市场人士指出，
在去年四季度周期股猛涨和一
季度科技股快速上涨的过程
中，医药股没有什么太大的表
现，估值相对合理。

次新股一带一路
或是资金最爱

5月大盘指数一路高歌，并

频频创出阶段新高，盘中交易

量一度突破2万亿。而5月的

最后两个交易日，大盘却大幅

震荡，在5月诸多个股股价已

经翻番的背景下，6月有哪些

行业可以介入，成为市场关注

的焦点。

毫无疑问，次新股是近期市
场大热题材之一。它也被认为
是接下来市场上值得关注的一
大投资热点标的。

数据显示，当前A股市场次
新股题材股票共有 78只，它们
的首发上市日期从 2015年 2月
16日到 2015年 4月 28日不等，
截至 5月 28日收盘，78只次新
股公司年内累计涨幅全部超过
100%。其中，股价年内累计涨
幅超过 300%公司达到 47 家，

而 3、4 月期间上市的暴风科
技、埃斯顿、全信股份三家公
司股价年内累计涨幅更是高达
2191.15%、1044.02%和 922%。
从 5月的情况来看，截至 5月
28日收盘，上述78家次新股公
司中亦有 32家公司 5月以来股
价涨幅超过 100%，星光农机、
清水源、江苏有线、易尚展示
等 8 家 公 司 5 月 涨 幅 超 过
500%。次新股公司当前的火爆
程度由此可见一斑。

对于次新股的投资逻辑，
兴业证券认为，次新股的整体
走势与代表着“新”、“炫”的
创业板较为相似，而且比创业
板的弹性更大；新上市公司外
延并购和高送转预期更强；盘
子轻、阻力小，上涨动能容易
形成合力。

申万宏源分析师林丽梅则
认为，次新股拥有开渠引流+
饥渴营销的制度红利。一方
面，增加市场活跃度，开渠引

流，带来边际交易的增量资
金；预估发行市盈率受限，大
部分新股估值相对同行业折价
明显；剔除网下报价最高的
10%的申购量，从申购价格上
抑制了新股发行定价过高的问
题；此外，股份转让直接挂钩
超募与股份减持新规使得超募
成为历史。总体来看，次新股
基本面持续改善，“青出于蓝而
胜于蓝”或将成为次新股板块
一大特点。

次新股 着力培育新兴产业次新题材股风起云涌

从“一带一路”战略提出以
后，基建、高铁等涉及“一带一
路”的概念股就开始迎来了暴
涨，南北车的合并更是将“一带
一路”概念推向了高潮。虽然经
过 5月的上涨，但是市场对于 6
月“一带一路”的投资机会还是
十分看好。

从政策面来看，“一带一路”
战略已经成为全国新一轮投资

和经济增长的动力所在。近日
有消息称，海关总署已制定出台
16条支持措施，加强跨部门、跨
地区以及国际海关合作，推动形
成全方位、立体化、网络化的互
联互通，全力服务“一带一路”建
设。

从消息面来看，5月 8日中
俄双方在莫斯科发表《中华人民
共和国和俄罗斯联邦关于深化

全面战略协作伙伴关系、倡导合
作共赢的联合声明》。明确扩大
双方经贸合作，并进一步扩大投
资合作规模，加快推进高铁等交
通基础设施建设领域的重大投
资合作项目。安信国际证券指
出，中俄间的基建项目合作及未
来可能开展的进一步合作，标志
着“一带一路”规划的顺利开展，
实质性项目逐步落地，预期未来

还会有其他项目逐步落地，利好
“一带一路”概念股份。

巨大的市场，将为中国企业
走出去提供极大的机遇。而从
收益板块来看，银河证券指出，

“一带一路”落实于高铁、核电、
工程机械、军工船舶、电梯等板
块，关注高铁、核电海外订单落
实。近期，券商研报均纷纷指向

“一带一路”概念。

一带一路 海外订单不断落实机构力捧大基建

医药 利好政策不断二条主线挖掘牛股


