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周三大盘小幅低开后维持窄幅震荡走
势，沪指围绕 4400点震荡整理，创业板盘
中最高跌近 4%，之后绝地反击，盘中一度
飘红，从盘面看，概念股依然强势，西藏、传
媒娱乐、黄金等概念涨幅居前，券商、电力、
港口航运等权重股表现不佳，拖累大盘，虽
然沪指早盘下跌，但两市仍有超百股涨
停。午后沪指震荡走高，在一系列令人失
望的数据发布后，沪指再次上演高位跳水，
银行、保险、券商以及两桶油集体砸盘，创
业板盘中跌逾 2%，但题材股拒跌迹象明
显。截至收盘，沪指报4375.76点，跌25.46
点，跌幅 0.58%，深证指报 15173.09点，涨
106.80 点，涨幅 0.71%，创业板报 3192.15
点，跌 58.15点，跌幅 1.79%。两市成交额
近 1.47 万亿，较前一日有所萎缩，个股方
面，两市超1300股飘红，近200只股涨停。

板块方面，权重股集体砸盘，券商、电
力、石油、船舶、狠点、保险、中字头等跌幅
居前；题材股逆势活跃，西藏板块、手机游
戏，传媒、苹果概念、次新股、土地流转概念
涨幅居前。

沪指跌0.58%

报4375.76点

事实上，从最新的一季度
报表来看，投资者可以发现，在
创业板的牛股中，不少都是基
金公司在抱团取暖。以目前最
高价的安硕信息来讲，其前十
大流通股东均为基金，其中汇
添富基金管理公司旗下的5只
基金进入其前十，以公司而言，
基金所持股份已经超过安硕信
息流通股的 20%，长信基金旗
下也有两只；全通教育的前十
大流通股东相对分散，但基金
也占据了 6 个位置，其中易方
达旗下有两只基金入驻。日前

有媒体统计，事实上创业板已
成了基金的“真爱”，不少基金
公司对创业板个股的持有量超
过了20%。在创业板个股总体
流通市值不大的情况下，这一
超配的做法，很容易在牛市中
获取超额利润。

一位资深投资者表示，目
前创业板的走势很像当年发行
权证时的个股走势。由于基金
经理自己不能买股票，但是如
果在香港有同类的权证发行，
基金经理就通过拉高国内相关
个股的价格，带动权证暴涨从

而获利。在目前市场上有创业
板 B 以及互联网 B 的情况下，
基金经理可以买基金，这样就
用公募资金拉升板块，自己赚
杠杆B的钱。这种说法听上去
有点道理，确实与当年股改时
的疯狂走势也很像，但毕竟没
有证据，仅属其个人的猜测，但
如果事情果真如此，那么在新
基金，尤其是与互联网相关的
新经济类、互联网类以及大数
据类基金持续热卖的情况下，
创业板的上涨将仍有可能持
续。

■基金扎堆潜伏高价股

创业板已成神创板

基民获利丰厚是走还是留？

周 三 ，创 业 板 指 报 3192.15
点，跌幅为 1.79%。虽然在周三
有所下跌，但此前凌厉的走势，
创 业 板 已 为 自 己 挣 下 了“ 神 创
板”的名头——创造各种神话的

板块，一夜成为首富，一年成为 A 股最高
价股，一年之内涨幅最大，等等。不过，对
于理性的投资者而言，尤其是对于持有相
关创业板股票或是基金的投资者，目前最
迫切需求考虑的问题，恐怕是在当前这一
格局之下，手上的筹码是否需要抛出。

事实上，创业板今年最大
涨幅已经达到了 126.31%，成
为傲视全球涨幅最大的指数，
受益于基础市场的大涨，创业
板B今年以来的最大涨幅已经
达到了 290%!周二，在基础市
场大涨的情况下，一众与创业
板相关的分级基金纷纷涨停，
其中中小 B、传媒 B、创业板 B
以及互联网B再次涨停。而在
每天涨停的个股中，创业板的
股票大多数时间占据了三分之
一的天下。此外创业板去年以
来上市的一些次新公司更是牛

气冲天，安硕信息周二再次涨
停，创出了每股 469.7 元的新
高。全通教育也一度上涨约
7%，创出了上市以来的新高
440元。同时周二还有一只创
业板股票京天利，盘中一度涨
停，创出上市以来的新高 284
元，令A股市场上股价超过贵
州茅台的个股数量达到了 3
只，且全部出自于创业板；另一
方面，两市股价超过百元的 53
只高价股中，有33只属于创业
板，可见创业板已成为神牛股
的“集中营”。

但目前对创业板的看法，
各方已经出现了巨大分歧，因
为估值的虚高，一些卖方分析
师反复号召投资者“千万不要
碰”；不过某些投资人士则继续
看好创业板前景，认为泡沫破
裂的时间远远没到。

专家指出，创业板近日比
较疯狂，一些股票甚至天天涨
停，同时也伴随着巨大的成交，
建议投资者现在先把融资盘清
掉，免得一旦市场逆转会“相互
踩踏”，也可以适当保留部分仓
位享受“最后的疯狂”。

■指数迭创新高，投资者获利丰厚

据消息称，周二，汇添富、
嘉实、易方达三家基金公司的
风控总监遭证监会约谈了？
周三上午三家公司的负责人
均表示传闻子虚乌有。

周二，收盘后一则传言不
胫而走，北京某媒体晚间披露
监管层当天下午紧急约谈三
家基金公司有关的负责人，要
求各自控制买入创业板股票
的节奏，在风险控制前提下，
适当配置创业板股票。而后
又有未经证实的消息表明，上
述被证监会证券基金机构监
管部约谈的三家基金公司分
别是汇添富、易方达和嘉实，
而被约谈的对象是三家基金
公司的风控总监。

对此传闻，易方达基金公
司人士明确表示该公司没有
被约谈，而易方达基金本身也
没有设所谓的风控总监这一
职务；汇添富基金媒体负责人
表示该公司没被监管层约谈；
嘉实基金负责人表示公司设
有风控总监这一职位，但其已
经找过相关职位人士了解过，
并没有被监管层约谈。

三大公司被约谈？
负责人：子虚乌有

新闻链接

就在 5 月，上海两家基金
公司相继发布了旗下债券型基
金拟清盘或转型的提示性公
告。查看公告可以看出，两只
债券基金均是迫于“连续60个
工作日基金资产规模低于
5000万元”或类似情形而启动
清盘或转型程序。

“A 公司将启动清盘的是

一只定期开放债基。几年前市
场还是比较看好的，认为定期
开放产品有一定的封闭期，有
利于基金经理在投资上通过提
高风险系数适当地增强回报，
而且约定一定时期开放，也给
基金持有人提供了收益变现通
道和退出机制。”专家表示。

前几年股市低迷，基金业

对于低风险产品、绝对收益产
品给予了较多重视，多家公司
都发行了包括货币基金、短期
理财基金和定期开放债基、分
级债基等在内的固收类基金产
品，只是在固定收益产品的投
资能力上，国内基金公司尚未
形成明显的分野。

“但他们各自在固定收益

产品上的投研实力、品牌影响
力甚至是获得资源的能力肯定
是有差别的，当市场形势是‘股
强债弱’时，那些在固定收益方
面品牌实力较弱的基金公司就
会比较头疼了，尤其是定期开
放产品，每当集中开放期来临
时，赎回压力都会比较大。”上
述人士说道。

■债基“讨生存”吃力

一边超募 一边清盘

基金产品遭遇“冰火两重天”

如果说投资者热情转移，
债基有点“失宠”的话，一些跟
踪股票指数且近半年来投资回
报还较为不错的指数型基金，
也落得“转型”地步，则让人有
些不解了。

近日，国内某基金公司发
布提示性公告，表示旗下一只

跟踪某特定股票指数的指数基
金拟启动转型工作，有意向主
动型的股票主题基金“变身”。
虽然公告并没有明确提示，但
大体来看，该基金自2012年成
立以来，规模逐步缩水。此外，
尽管今年股市活跃导致该基金
最近 3 个月的回报已超过

40%，但从公开的定期报告来
看，该基金曾出现过超过连续
60 个工作日基金资产净值低
于5000万元的情形，或许正是
如此，才导致其选择转型之路。

值得注意的是，面对牛市
中一些基金清盘或转型现象，
有专业分析人士认为，这并非

“不和谐之音”，相反，基金业产
能的自我调整和清理或许正由
此形成，而基金产品在市场上
或“长风破浪”或“进退两难”的
处境，则考验到基金公司适时
适地考察基金产品发行环境的
能力，以及在基金产品后续运
作中的推广能力。

■指基也有失意时

牛市热点倍出，前一阵“超百亿基金3天募集完毕”以及一些基金公司规模不断创出新高的消息不绝于
耳，让人感觉到基金业似乎完全沐浴在热浪中。然而，事实上也有一些“被遗忘的角落”，那些正启动基金
清盘或转型的“迷你基金”提醒着我们，不讨好的基金产品，即使置身牛市，也难解寂寥之感。

监管层近年来开展的专项检查工作正
在暴露保险公司治理方面的多处风险。继
4月发文规范保险公司关联交易之后，监
管层正酝酿完善与偿二代并行、覆盖更为
全面的公司治理监管规则体系，而研究修
改《保险公司独立董事管理暂行办法》（以
下称“独董管理暂行办法”）将成为政策“组
合拳”中的重要部分，“隔离机制”等增强独
董“独立性”措施的可行性也正在探讨中。
据介绍，对接偿二代后，保险公司的治理将
步入更加规范的框架，监管的依据也将更
具可操作性，相关细则对于行业内外的上
市公司和非上市公司的规范治理将产生积
极作用。

据了解，相关配套制度将以“组合拳”
的形态构成保监会下一步履行监管职能的
依据，主要包括四个方面：一是《公司法》修
订后就监管机构对保险公司控股股东的监
管权限的进一步明确；二是《保险法》修订
后对于监管机构的职责、权限的进一步明
确；三是完善保险公司治理结构评价相关
办法，对保险公司治理情况进行评级，以更
利于分类监管；四是研究修改独董管理暂
行办法以强化相关岗位的职能。

监管层酝酿险企
治理新“组合拳”
强化独董“独立性”

今年3月，国务院总理李克强提出“互
联网+行动计划”，加速推进传统产业与互
联网融合。国内能源互联网的研究、实践
随之升温，目前，已有能源企业率先布局项
目实践。按照国家能源局的时间安排，年
内将出台国家能源互联网行动计划。

能源互联网行动计划由国家能源局科
技装备司牵头，目前正在开展前期调研，以
确定行动计划基本框架，包括行动目标、内
容以及时间表等。在能源互联网化的趋势
下，能源的生产、消费秩序将得到重构，同
时创造新的商业模式。

能源互联网
行动计划年内出台

将推电力期货交易


