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自言股市

沪指涨0.87%
报4480.46点

（本报综合）

股市播报

周一，两市开盘后大幅跳水，沪指失
守 4400点。随后，两市走势分化，沪指震
荡整理，深成指表现相对强势。10点20分
过后，两市震荡上扬。午后，两市震荡整
理。临近收盘，保险股爆发，两市震荡拉
升。值得注意的是，周一两市有百余只非
ST个股涨停。截至收盘，沪指涨0.87%，报
4480.46 点，成交 7175 亿元；深成指涨
0.28%，报14860.5点，成交5200亿元。

板块方面，电力板块强势爆发，华电
国际、华电能源、国电电力等 15只个股涨
停。保险板块走势强劲，新华保险涨停，
中国人寿、中国太保涨逾 3%。航空板块
走强，洪都航空、航新科技涨停。钢铁板
块走强，武钢股份、河北钢铁涨停。互联
网板块走势疲软，京天利、东方财富跌
停。智能医疗走弱，卫宁软件、朗玛信息
跌逾5%。

节前大盘冲高回落，显然是在等待节
日期间消息面明朗。五一小长假前最后
一个交易日，5月经常是一个多事的关键
时间周期，期间不确定性因素较多，尤其
在管理层对市场提示风险的态度愈来愈
明显之际，市场任性、泡沫膨胀带来的政
策风险在加剧，并随时都可能爆发。

周一（5月4日）早盘两市一度
双双跳水，沪指盘中失守4400点，
最低探至4387点之后，在“电改”、

“军改”、央企整合等预期下，电力
股、军工股、中字头及京津冀等板

块强势拉升，带动沪指“V”型反转
继续上攻，在午间涨至 4487 点之
后，又掉头向下，探至4450点再度
反身向上，截至收盘沪指报在
4480 点，涨 38 点，涨幅 0.87%；深
成指涨 0.28%，中小板指涨幅为
0.40%，惟独创业板指下跌 0.44%，
大智慧无量跌停，由此可见，高估
值泡沫股风险骤至。

如果把马年年底牛市开路先
锋券商股的一骑绝尘比作是“杠杆
牛”的话，那么到了羊年第一季度，
国企改革与互联网+争奇斗艳，是

谓“改革牛”，这两者正是改革牛的
“双引擎”。到了四月份，增量资金
明显进场，股市走到了从犹疑到认
同的阶段，也就是所谓的“牛二”阶
段，这里股指的推动力量更多的是
增量资金的不断进场，因而可以把
这段称之为“资金牛”。

对于当下“资金牛”阶段，可以
判断,在资金面没有出现明显变化
之前,牛市依然会延续,尽管可能有
一些小级别的调整出现,但无伤大
雅。

随着市场对 4000点成为牛市

新起点这一观点达成共识,大盘进
入了牛市中的“牛二”阶段，股指上
涨空间将继续拓展。但是市场连
续上涨,积累了大量获利盘,市场震
荡难免。但是牛市远远没有结束,
震荡整理是牛市的中途歇一歇
脚。经过整固后,沪指将继续前
行。

对于后市,新股发行虽然提速
了,但由于新资金入市依然凶猛,故
也难以对大市产生很大影响。随
着赚钱效应的不断发酵,新股民新
资金更是蜂拥而入。在资金潮涌

的情况下才出现了大盘欲调不调
或是大的调整却迟迟未到的局
面。“资金牛”的大趋势看来仍然难
以撼动。

在牛市中对于指数的风险，可
以用部分个股的强势来对冲，因此
现在的阶段就是在合理控制仓位
的情况下，精选个股。

不管怎么说，牛市正走在实现
“中国梦”的路上，股民朋友少些浮
躁，多些理性，尊重市场，敬畏市
场，顺势而为，精研个股，方为上
策。 （主持 余自言）

上下震荡不改牛市格局
“资金牛”仍在路上

截 止 周 一 收 盘 ，汽 车 板 块 上 涨
1.21%。个股方面，龙生股份、东风汽车、
东风科技、特尔佳、一汽轿车、凌云股份 6
股涨停，隆基机械 9.92% ，腾龙股份
6.22%。

消息面上，传东风一汽两家公司酝酿
合并，这一消息也使得汽车板块强势上
涨。

就在“五一”小长假的第一天，汽车圈
内传出一则重磅消息，“现任吉林省委副
书记、一汽集团前任董事长竺延风将接替
徐平出任东风汽车董事长，而东风汽车公
司董事长徐平则将前往长春，任职一汽集
团董事长。”在中国汽车工业近三十年发
展中，这是绝无仅有的事情，而多方面渠
道又证明了这则信息的真实性。

汽车板块涨1.21%
东风汽车等6股涨停

考虑到当前市场对正面
信息预期充分，题材类个股都
经历了大幅上涨，成长类股票
的估值水平也已经相当之高，
对于下一阶段的选股，一些基
金经理认为，在估值普遍经历
了大幅抬升后，还有一些行业

和个股，估值与成长性匹配较
好，存在补涨要求。在阶段性
涨幅过大面临整固的环境下，
可以关注估值洼地类行业的
投资机会。

对此，专家表示，一个完
整的牛市中，所有资产类别都

会创新高，唯一区别是有的板
块先涨有的板块后涨。目前
整个市场资金仍维持在净流
入状态，新入场资金很自然会
寻找相对估值洼地。所以从
这个角度看，整个大盘股仍有
上涨空间。这其中会关注绝

对估值低、相对涨幅小、下行
风险小、性价比突出的标的。
板块上相对更看好最滞涨的
银行板块，以及前期一些涨幅
滞后的低估值领域，包括家电
尤其是白电类公司，汽车和建
材，交运中的高速公路等。

■基金挖掘洼地品种

短期市场分歧加大

基金寻找洼地品种补涨机会
在经历了市场前四个月如火如荼的上涨之后，展望5月行情，对于短期

市场走势的分歧正在加大。部分基金认为，短期行情有整固需求，不排除
短期出现震荡甚至调整，但是不会改变中长期趋势。在此时点上，需要控
制好回撤风险，从性价比出发，寻找估值洼地类行业的补涨机会。

对于此轮牛市，不少市场
人士将之与1996年-2001年的
行情相类比。当时大盘指数
从 1996年初的 512点上涨，一
直涨到 12 月初的 1258 点，最
终在“12 道金牌”调控政策的
叠加效应下，行情短期暴跌
20%以上。之后，继续上涨到
1997 年 5 月初的 1510 点。而

当下的指数上涨至 4500 点上
下，监管层也频频发布风险警
示，市场也开始担心是否可能
出现中级调整，对于市场短期
走势的分歧正在加大。

对此，专家表示，目前管
理层采取“风险提示”进行舆
论调节，或者温和加大新股供
应节奏分流增量资金等，短期

可能难以阻挡市场上涨的步
伐。从目前的市场表现来看，
成交量依旧处于高位，调整的
信号还没有出现。

富国基金也表示，短期大
盘强势依旧，尽管经济基本面
短期难有回暖迹象，但依然无
法阻挡市场火爆的人气。除
了降准预期兑现外，未来降

息、产业资金转型、自贸区规
划等政策预期持续吸引资
金。同时市场也密切关注政
策面的变化，到目前为止，政
策面的调控也仅限于加大新
股发行数量，对于宽松的资金
面和火爆的人气，或许还难以
改变强势格局。

■短期市场分歧加大

原因描述：国家主席习近
平将于5月8日至10日出席在
莫斯科举行的纪念卫国战争
胜利 70 周年庆典并访问俄罗
斯。据报道称，中国最大军工

企业与俄合作开发卫星导航
设备，格洛纳斯非商业集团与
中国北方工业公司在莫斯科
签署了合作备忘录，即联合研
发并生产高技术芯片、研究使

用高精度导航系统给商业发
展提供的机遇、联合研制共用"
格洛纳斯”及"北斗”系统的导
航设备、探讨创建卫星导航合
资企业的可能性。

后市策略：近期市场题材
板块轮动炒作，军工板块在利
好消息刺激和游资关注下，近
期有望继续炒作，投资者可持
续关注相关概念个股。

■热点猜想：军工板块望继续炒作 □实现概率：75%

5日股市猜想：震荡整理为主

原因描述：周一大盘整体
呈震荡整理的态势，在保险等
权重的拉升下，沪深股指均翻
红小幅上涨，创业板指则表现
较弱，震荡走低跌近1%。盘面
上看，涨幅居前的是电力、国
防军工、种植业与林业和钢铁
等板块，跌幅居前的是港口航

运、视听器材和证券等。从即
时多空比数据来看，沪市委买
盘为 4484 万，委卖盘为 7652
万，多空比为 0.58，从数据上
看，买盘较前期基本持平，卖
盘则有所减少，打新效应令市
场资金明显缩减。消息面上，
明日将有 9只新股开始申购，

中国 4月制造业PMI新订单分
项指数终值降至 48.7，亦创 12
个月低点，主力借经济数据疲
软和新股申购展开洗盘。分
析认为，在4500点左右进行调
整有利于大牛市的持续上涨，
但短期预计市场将以震荡整
理为主。

后市策略：主力借经济数
据疲软和新股申购展开洗盘，
在 4500 点左右进行调整有利
于大牛市的持续上涨，目前牛
市行情仍处于半山腰，投资者
可趁机逢低布局本轮行情中
滞涨的板块，但切勿追高。

■大势猜想：震荡整理为近期主调 □实现概率：85%

原因描述：周一午后股指
整体呈震荡的走势，在电力、
钢铁等板块的拉升下，沪深股
指午后均小幅上涨，创业板指
则维持平盘附近窄幅震荡的
态势。截止当前，沪深 300 指

数成分股大单资金净流出 168
亿元，资金流出呈现均衡的态
势。消息面上，5 月份首批新
股总共 25只，其中，沪市主板
10只，深市创业板 12只、中小
板 3 只，明日起将有 9 只新股

开始申购。市场预计本轮新
股冻结资金约 2.5 万亿元至 3
万亿元。分析认为，在新股抽
血效应下，量能不足或致股指
展开震荡整理行情，预计近日
资金将以流出为主。

后市策略：在新股抽血效
应下，量能不足或致股指展开
震荡整理行情，目前牛市并未
结束，调整即为投资机会，投
资者可逢低参与政策利好的
题材板块。

■资金猜想：短期仍将以流出为主 □实现概率：80%

文章内容仅供参考，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。


