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（本报综合）

从 3 月 12 日开始，沪指在
3300点起步，沿5日均线一路小步
上行，到 4月底已经站上 4500点，
期间没有像样的调整，但仍属于管
理层比较满意的慢牛格局，在这其
中，大盘呈普涨格局，新兴成长股
与二线蓝筹竞相上涨，将沪指最高
推升至4572点的高位。

其实，4400-4500 点一带，是
第二个箱体的顶部，第一个箱体是
2200-3300 点一带。沪市大盘在
突破 3300 点之后，一路上行直达
第二个箱顶，由此可见牛市的内在
动力还是很足的。

如果把马年年底牛市开路先
锋券商股的一骑绝尘比作是“杠杆
牛”的话，那么到了羊年第一季度，
国企改革与互联网+争奇斗艳，是
谓“改革牛”，这两者正是改革牛的

“双引擎”。到了四月份，增量资金
明显进场，股市走到了从犹疑到认
同的阶段，也就是所谓的“牛二”阶
段，这里的增量资金更多的是场外
资金的大搬家（从储蓄、楼市等过

来的资金及新股民入市），另有一
部分是港澳台及海外通过沪港通、
RQIFF等进来的资金，这也是为什
么大盘该调不调的原因，因为不断
有资金在承接。然而，当增量资金
不愿进场，或者增量资金衰竭时，
大盘就会突然掉头向下了。

展望五月股市行情，多空因素
交织激烈，市场或加剧震荡。按照
技术分析的角度来说，在箱顶位置
也应该先抑后扬、再度上攻。

近期市场，管理层以监管从严
的姿态为股市洒水降温，配合加快
新股发行节奏、券商降杠杆等措
施，短期市场或进入宽幅震荡期。
不过，在改革创新、转型升级及货

币政策日趋宽松的前提下，股指继
续上行动力仍然是具备的。

基于对市场整体的判断，那些
业绩不确定性较大或估值泡沫较
大的个股下行的风险就比较大了，
而那些具安全边际与转型亮点驱
动、有国企改革预期的蓝筹股，比
如金融、地产、建材等蓝筹，食品饮
料、家电等消费个股，在调整阶段
个股分化情况下，有结构性的投资
机会。

借鉴前期情形，大盘于马年十
月底正式启动，经过 11月和 12月
两个月持续放量，资金流入呈现抛
物线增长趋势，所谓物极必反，出
现了两个月的调整。但是牛市就

是牛市，所谓牛市就是整体的赚钱
趋势和赚钱效应，如今大盘在经过
羊年1月和2月两个月的明显缩量
调整之后，于今年 3月 4月在新入
资金的推动下继续冲高，形成了明
显的牛市第二波主升浪。经过两
个月的疯狂之后，5月中旬至 6月
大盘出现明显的震荡将是大概率
事件。在高位震荡和调整充分之
后股指会再度上行，中国牛市格局
是不会改变的。

近期需要关注的是大金融银
行股的动向，目前能够力挽狂澜、
推升股指的非银行股莫属，当银行
股一马当先之时，个股分化就会十
分严重了。 （主持 余自言）

五月股市行情展望

震荡会加剧 个股大分化

自言股市

优选金融执行总裁张虎成
认为，从对投资者和储户的影
响看，存款保险制度推出后利

率市场化的步伐将会加快，同
时也将会伴随着进一步的降息
以及相关宽松型政策，对于投

资者来讲预计未来高收益的固
定收益类理财的数量将会越来
越少。

■理财产品：收益率将下滑

存款保险制度开始实施

理财产品收益率将下滑
根据此前正式公布的中国

《存款保险条例》，存款保险制
度 起 正 式 实 施 。 存 款 保 险 实
行限额偿付，最高偿付限额为
人民币 50 万元。

值得注意的是，《条例》指
出，存款保险基金管理机构参
加金融监督管理协调机制，并
与中国人民银行、银行业监督
管 理 机 构 建 立 信 息 共 享 机
制 。 存 款 保 险 基 金 管 理 机 构
发 现 投 保 机 构 存 在 资 本 不 足
等情形时，可对其提出风险警
示，并采取早期纠正和风险处
置措施。

央行行长周小川近日表示，
目前存款保险制度的考虑是以
低费率起步。综合考虑国际经
验、金融机构承受能力和风险处
置需要等因素，我国存保起步时

的费率水平大概在万分之一到
万分之二，远低于绝大多数国家
存保起步时的水平以及现行水
平。

周小川表示，我国存保实行

的是基准费率和风险差别费率
相结合的制度，这有利于加强对
金融机构的市场约束，促使金融
机构审慎经营、健康发展。

■费率：约万分之一到万分之二

影
响

按《条例》，同一存款人在
同一家投保机构最高偿付额为
50 万元人民币，在最高偿付限
额以内的，实行全额偿付(包括
存款本金和应计利息)。中国人
民银行测算，这个额度将为
99.63%的存款人的存款提供完
全保护。

据了解，理论上存款人可
以采用分散存款的办法。比如
100万元的存款，如果分在 2家
不同的银行、每家存50万元，那
么按照条例规定，就都能够享
受全额保护。

一般来说，银行是不会轻
易倒闭和破产的，国家通常会

让其他金融机构通过多种形式
对银行进行资产重组或接盘。

中央财经大学银行业研究
中心主任郭田勇认为，即使个
别银行被接管、撤销或破产，按
《商业银行法》也会被银行业监
管部门接管，随后往往会由其
他合格金融机构进行“接盘”。

■存款：大额存款“分散搬家”

存款保险制度有利于利率
市场化的推进，但存款保险制
度出台，也释放出了银行可能
会倒闭的信号。为了保险，投
资者会尝试分散投资或者“混
搭”理财，年收益率在 12%左右
的 P2P网贷将会吸引更多投资
者的目光。从这个意义上来

说，存款保险制度对于P2P网贷
是利好。

对于储户来说，关心的是
如何在适当承担小量风险的前
提下，获得更高的存款收益。
新联在线联合创始人兼总经理
许世明昨日接受广州日报记者
采访时表示，P2P平台也应持续

设计一些丰富配置、更具保障
性的投资理财产品供投资者选
择。

但另一方面，对网贷行业
来说，随着金融市场利率市场
化加速，大型P2P网贷平台理财
端产品的收益会在一定程度上
回归合理和正常值。

■互联网金融：催热混搭理财

一家银行最多赔你 50
万元，有人得出结论：以后
每家银行最多放 50 万元不
就安全了？

对此，专家认为，从追
求绝对安全的角度来说，有
必要分散存款；但从追求收
益率的角度来说，分散存款
意味着损失一部分利息收
入，因为以后的存款利息高
低将直接跟存款金额挂钩。

事实上，目前各家银行
的存款利息在市场化进程
中，不同的客户可以拿到不
同的价码。“所以，这也是一
个风险与收益的平衡。如
果你想获得更高的存款收
益，就把所有的存款砸给一
家银行吧；当然如果你追求
存款的安全，请把鸡蛋放在
不同的篮子里。”不过，专家
认为，存款保险基金赔付的
情况会非常少，所以老百姓
不用过多担心。

是否应分散存款
专家有不同看法

链接：

受美国原油期货主要交割地
库存下降以及美元走软等因素影
响，国际油价 4月 29日上涨。国内
成品油调价窗口将于 5月 11日 24
时开启，“三连涨”可能性极大。

截至 4月 29日收盘，纽约商品
交易所6月交货的轻质原油期货价
格上涨 1.52 美元，收于每桶 58.58
美元，涨幅为2.66%。6月交货的伦
敦布伦特原油期货价格上涨 1.2美
元，收于每桶 65.84 美元，涨幅为
1.86%。据卓创资讯测算，截至4月
29日收盘，第4个工作日，原油变化
率为 5.38%，对应汽柴油上调 185
元/吨。

近期国际原油期货在美元汇
率持续下跌、库欣地区原油库存下
降等因素影响下高位震荡盘整。
同时，下月为原油需求旺季，需求
面将有所改善，而且地缘局势依然
不稳定，油价仍有维持高位的可
能。受此影响，预计后期一揽子原
油变化率将持续处于正值通道。
受原油涨势影响，成品油分析师王
能说，截至 5 月 11 日计价周期届
满，国内成品油零售价有望迎来年
内首次三连涨。

国际油价暴涨

国内油价或迎三连涨

全球整体的黄金投资需求在
一季度下降17%，是2009年以来最
糟糕的一季度；各国央行的购买则
从一年前的 124吨下降到 90吨；数
据表示：一季度全球总体实物黄金
需求下降9%，跌至990吨。

2015 年第一季度中国首饰消
费下滑 12%，对金币和金条的投资
下滑略逾 10%至 56吨。中国第一
季度为农历春节期间，实物黄金购
买力应该表现强劲，但受到中国股
市牛市不断的影响，大量资金被股
市吸引过去，实物黄金购买力表现
冷淡，中国实物黄金需求疲软，因
而拖累全球实物黄金下跌 9%。业
内人士质疑：第二季度实物黄金需
求是否仍会延续第一季表现不佳
的趋势；对此金生财富负责人认
为：第二季度实物黄金需求在众多
利好消息的支撑下，如10亿黄金协
议、美联储加息减弱、美国表现不
佳的一季度 GDP 数据和一季度
PCE数据等等；这些利好消息很大
程度上打压了美元走高，提振金价
持续上行；所以第二季度金价或将
在震荡中上行。

黄金需求表现疲软

第二季度将震荡上行


