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自言股市

近年来,中国部分老百姓的
个人财富不断增长,50万元的个
人资产已不是新鲜事。那么问
题来了,存款保险制度出台之后,
投资者应该怎么理财?

或许是一个巧合,我国存款
保险制度的最高偿付限额为人

民币 50万元,与沪港通的开户门
槛正好一致。《条例》的出台,可能
会让原本还在举棋不定的投资
者,勇敢地开启“淘金”之旅。

市场人士指出,由于内地流
动性充裕,加上港股估值偏低,资
金南下热情料将持续。尤其是

通过对AH股两个市场的比较,现
阶段低估值的港股市场处于极
佳的“掘金期”。

对于如何“淘金”,分析人士
建议,把握本次 H 股跟随 A 股的
牛市趋势投资机会,应该掌握两
条主线:第一,寻找H/A股折价率

较高、流动性较好、存在价值低
估、市值较大的股票,享受估值修
复带来的超额收益；第二,寻找可
能复制A股题材、外资与机构持
股占比较低、市值较小的股票,期
待估值定价话语权重置带来超
额收益。

理财须“谋变”保险制度催热股市

存款保险制度下月实施

透析“存保”后的生活变局

近日,央行发布消息
称《存款保险条例》将于 5
月 1 日起正式施行,条例
规定银行存款最高偿付

金额为 50 万,从行业的角度上考虑,
存款保险制度是有利于稳定金融体
系,促进银行竞争,保护存款人利益的
行为。但从普通储户的角度上来看,
如果在商业银行里面存款超过 50 万,
一旦银行宣告倒闭或破产,那么储户
存款高于 50 万的部分将得不到任何
保障。

《存款保险条例》将要实施,
市场因此而“风动”。根据相关
专业资料推断,存款保险条例出
台后有可能会发生以下事情:银
行存款在理论上不再绝对安全,
可能引发储户存款分散化。因
为存款保险对 50万以下个人存
款全额兑付,所以超过 50万存款

的有钱人会将存款分散给多家
银行,选择不同的理财产品将会
成为储户分散投资的新趋势。

未来,银行业的竞争将进一
步加速,随着隐性担保的国家信
用逐步让位于银行信用,中小商
业银行的竞争力将更多地取决
于资本实力、经营管理水平、盈

利能力、流动性等自身因素。存
款是银行立身之本,存款保险出
台后,银行对存款的竞争会更趋
激烈。中小银行有可能在储户
资金分散化的过程中揽获更多
存款,但难度却比以前更大,从而
面临更大的竞争压力。

以前国内的商业银行谈“破

产”,几乎是不可想象的事情。就
是到了 2008年全球金融危机之
后,银行破产仿佛也只是欧美国
家在面临的难题。由于涉及储
户资金安全,中国的银行一向没
有破产的可能。在存款保险确
立兜底机制后,银行破产法的出
台已经扫清了最关键的障碍。

存款搬家在所难免 银行破产条例或将出台

存款保险制度出台后,一向
被储户绝对信任的银行也不“兜
底”了,存款高于 50 万的储户们
纷纷在为自己的资金另谋出
路。而恰逢前不久出台的二套
房贷降低至四成的政策,社会闲
散资金大量沉淀,资金持有者急
需理财渠道解决资金安置问题,
而最近频繁露脸的P2P网贷就成
了投资者的首选。

为响应监管政策出台,P2P
行业掀起了一阵降息热潮,行业
平均收益率降至 15%左右,部分

平台如你我贷、有利网等甚至降
到了 10%以下,但利率降低并未
影响 P2P 的人气,越来越多的投
资人开始进入 P2P 理财,并获得
高于银行定存4—5倍的收益。

大量投资人涌入网贷,优质
项目供不应求,部分平台如名车
贷、有利网甚至出现了“僧多粥
少”的秒标情况,特别是名车贷上
线了“四月让利酬宾”的活动,收
益最高达到了 19%,激发了许多
理财者的投资欲望,同时也引发
了投资者资金“站岗”的问题。

业内人士指出,对于一家
P2P 企业而言,最难的环节就在
于开发优质的借款项目,而优质
的项目决定了平台的人气。特
别是拍拍贷此类纯信用贷款模
式的优质借款人尤其难找,因为
投资人绝不会贸然将资金借给
仅靠信用担保的借款项目；抵押
贷款项目相对容易寻找,如名车
贷上小车作为寻常可见的抵押
物能化解一定的风险；如积木盒
子采用的与担保机构合作的模
式,其项目属于“拿来”模式,一般

都来自合作机构推荐,这类平台
虽然不需要寻找项目,但借款利
率一般都比较低。

大量个体工商户、小微企
业、大学生、职场人士不断创业,
融资需求与日俱增,优质项目来
源正在不断补给。一边是存款
保险制度迫使部分银行资金被
迫转移,一边是小微企业数量及
融资需求不断加大,P2P 作为高
效连接资金供需双方的互联网
金融平台,在满足需求的同时,也
将会迎来自身的发展新机遇。

P2P涨人气 网贷将迎发展提速期
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正如本栏在15日的文章《增
量资金低价扫货 后市离调整越
来越近了》所言：“近期受到大规
模新股发行申购，上证 50、中证
500 股指期货 4 月 16 日上市，以
及股指期货本周交割等因素的

影响,预计后市将加大宽幅震荡
的幅度。尤其是创业板指还有
构筑双头的嫌疑。”

果不其然，至周三，创业板
指向下跳空 16 点开盘，一路震
荡下行，收盘报在 2441点，下跌
117 点，跌幅达 4.57%。收出一
根断头闸刀的大阴线，连破 5
日、10 日均线。创业板短期面
临不小的调整压力，后市不容乐
观。笔者以前也说过，“蓝思科
技跌停之际正是创业板指大跌
之时”。当日蓝思科技下跌
7.62%，空头势能仍未完全释放，
后市依然看空。

而上海综合指数仍然维持

强势，当日报收在 4084点，下跌
51 点，跌幅 1.24%。15 日的下
跌，一来试图回探填补 4月 10日
4040点的向上跳空缺口，测算大
盘的承接力度；二来是给过热的
大盘降降温。毕竟管理层需要
的是“慢牛”而不是“疯牛”，因
而，洗洗更健康。沪指虽然盘
整，但是个股仍然活跃，高铁产
业涨幅第一，“一带一路”需要高
铁引领，海上丝路也需要“中海
集运”。当日，南车、北车、中海
集运均涨停。

对于未来市场的机会仍然
在上海主板的低价、低估值的大
盘蓝筹身上。

目前市场的话语权已经转
移到增量资金手中。持续涌入
的新增资金配置在哪里，哪里就
是热点。沪指站在4000点上方，
此轮牛市上涨的逻辑就是新增
资金，其配置布局的方向是影响
未来市场的关键。目前中小市
值的股票大多涨幅已高，低估值
的蓝筹或将成为大规模资金吸
纳的对象。统计显示，低估值蓝
筹的仓位已经处于历史底部，下
调空间十分有限，一旦市场有个
风吹草动，市场情绪出现回落
时，有着安全边际的低估值蓝
筹，自然成为资金的避风港。

（主持 余自言）

创业板风险骤至

未来股市机会仍在蓝筹
周三，沪指平开后维持震荡整

理走势。11点整过后，两市下挫，
沪指跌破 4100 点。午后，中石油
拉升，两市震荡回升，沪指重回
4100 点。临近收盘，两市再度跳
水。截至收盘，沪指跌 1.24%，报
4084.16点，成交7731亿元，深成指
跌 2.82%，报 13646.6点，成交 5794
亿元。

板块方面，在线教育板块走势
疲软，GQY 视讯、焦点科技、立思
辰、中文在线跌停。电商概念走
弱，恒生电子、上海钢梁、东信和平
等 4股跌停。文教休闲走弱，互动
娱乐跌停。银行板块逆势走强，华
夏银行涨停，北京银行、工商银行
涨逾 3%。海外工程走强，杭萧钢
构涨停，葛洲坝涨逾9%。

沪指跌1.24%
报4084.16点

周三，创业板半个交易日最低
见2455.17点，午后震荡走低，临近
收盘的半个小时，大盘持续下滑，
跌破上午最低位，见 2441.74 点。
截至收盘，创业板指跌 4.58%，报
2441.74点，全日成交 540.79亿元，
较周二明显收窄。

个股中，上涨仅有 39只，松德
股份、东方通、瑞丰高材、暴风科
技、阳光电源、当升科技、劲拓股份
7只个股涨停，恒顺众昇涨 6.09%，
康跃科技、昆仑万维、高盟新材、量
子高科、机器人涨逾5%。

下跌个股有 328 只，朗玛信
息、安硕信息、中文在线、千山药
机、唐德影视、银禧科技、万邦达、
上海钢联、沃森生物、同花顺、雪浪
环境等 58股跌停，英唐智控、新文
化、美晨科技、海伦钢琴等跌逾
9%。

创业板跌4.58%
朗玛信息等58股跌停

周三，银行板块相关个股表现
抢眼，截至收盘时，板块平均上涨
2.18%。个股方面，华夏银行涨停，
北京银行上涨 4.48%，工商银行上
涨3.23%。

央行周二公布一季度金融统
计数据。3月末，广义货币(M2)余
额 127.53万亿元,同比增长 11.6%，
增速分别比上月末和去年末低 0.9
个和 0.6个 百分点；3月份人民币
贷款增加 1.18 万亿元,同比少增
661亿元。

华泰证券对此发布研报称，
M2 增速应声放缓，主要由于表外
融资萎缩，外汇占款减少，同业资
金运用减少导致货币派生能力下
降。

央行发布的数据显示，三月
末，存款余额12.48万亿，同比增长
10.1%。华泰证券分析称，存款偏
离度管理和存款脱媒综合作用下，
预计存款余额同比增速继续保持
下调趋势，银行负债资金成本有上
升压力。

银行板块涨2.18%
华夏银行涨停

（本报综合）
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