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汇丰中国零售银行及财富管理业务部总经
理王浩静表示，鉴于美国继续推行货币政策正
常化，市场对各个经济体的增长前景意见不一，
2015年将是市场波动加剧的一年。应对之道在
于投资组合多元化，做好资产配置，这有助投资
者度过市场潮起潮落，并分散风险。

王浩静指出，新兴市场和亚洲市场股票估
值尚未上升，目前的水平与历史以来的中等水
平相若，长远有机会带来正面回报。投资者可
以考虑减少成熟市场的政府债券的持有量。

（据京华时报）

降息后网贷平台收益走低
羊年理财锁定中长期理财品

羊年伊始，央行
降息预示着降息周
期的到来。在此背
景下，投资理财方式
又该如何切换？俗
话说，一年之计在于
春，对于投资者来
说，开年之际提前做
好理财规划，新的一
年才有可能顺顺利
利发“羊”财。

2 月 28 日晚间，中国人民
银行发布消息称，自 2015 年 3
月1日起将下调金融机构人民
币贷款和存款基准利率。业内
人士认为央行此举是对目前经
济下行和通缩压力的反应，中
国已进入新一轮降息周期，预
计 2015 年内仍有降息降准的

空间。
大华银行有限公司研究报

告指出，近期“两会”前的降息
在时间上“非常明智”，今年或
将进一步降息，推进完全利率
市场化。摩根大通中国首席经
济学家朱海斌指出，预计中国
人民银行将在第二季度再次普

降存款准备金50个基点，其他
针对性宽松措施也将陆续出
台。

事实上，本次降息是央行
三个月来的第二次降息，进一
步印证中国进入新一轮降息周
期。大华银行高级经济师全德
健表示：与世界上大部分地区

一样，中国也面临着通胀率不
断下滑的压力。这部分归因于
大宗商品和原油价格自 2014
年中期以来的不断下滑，以及
中国国内经济增速的持续放
缓。跟其他央行类似，通胀性
的缺乏已促使央行在实施货币
政策方面采取更灵活的方式。

央行宣布降息之后，立即
有银行对存款价格做出了反
应，但总体来说，各银行之间存
款价格还是存在一定的差异
化。以北京地区为例，恒丰银
行、包商银行、浙商银行、南京
银行、江苏银行等，将存款利率
一浮到顶，成为第一梯队。以
全面上浮的恒丰银行为例，活
期存款利率为 0.445%、3个月
整存整取利率为 2.73%、半年
期利率为 2.99%、一年期利率
为 3.25% 、2 年 期 利 率 为
4.03%、3年期利率为4.875%。

光大银行、民生银行、广

发银行、浦发银行、兴业银行
等股份制银行和北京农商行成
为第二梯队，官网挂牌一年期
存款利率为 3.0%。第三梯队
为工商银行、农业银行、中国
银行、交通银行等“不差钱”
的银行，这些银行利率上浮幅
度最低。以工商银行为例，其
3 个月定期存款利率上浮
11.9%至 2.35%。农业银行、
中国银行、交通银行的上述各
档期存款利率与工商银行保持
一致。而建设银行的浮动力度
较另外 4 家国有银行“给
力”，其一年期存款利率为

2.9%，上浮了 16%。此外，邮
储银行调整后的一年期存款利
率为2.78%。

在央行此次降息之前，一
年期存款基准利率是 2.75%，
如果上浮 1.2 倍到顶，则为
3.3%；而在降息之后，一年期
存款基准利率为 2.5%，如果上
浮 1.3倍到顶，为 3.25%，即便
都是上浮到顶，客户存款利息
也将有所减少。以存款 10万
元计算，一年将减少利息 50
元。而同样以存款 10万元一
年为例，按照基准利率 2.5%，
利息就是2500元，如果存到上

浮 程 度 最 高 的 银 行 利 率
3.25%，利息是3250元，两者相
差750元。

银率金融研究中心主任殷
燕敏指出，此次降息后，银行的
存款利率浮动区间进一步扩大
至1.3倍，银行的自主定价权更
大，各银行之间利率差异将进
一步拉大，尤其是中长期的存
款利率。因此，银率网分析师
提醒投资者，以后定期存款也
要像买理财产品一样，货比三
家，尤其是大部分资金都做定
期存款的中老年人，若资金量
较大，利率的差异影响更大。

对于关注银行理财产品的
投资者而言，殷燕敏指出，
2015年货币政策保持相对宽
松，银行理财产品的收益走势
仍将是下行的趋势，投资者尽
量选择中长期的高收益产品，
降低再投资风险。2015年银
行理财产品的转型将加速，投
资者也可以关注银行发售的净

值型开放式产品以及结构性理
财产品。

融 360理财分析师刘银平
认为，本次央行降息之后，社
会融资成本进一步下降，对于
固定收益类的银行理财产品来
说，投资端的收益下滑将传导
至理财产品，预计3月之后银
行理财产品收益率将回归下降

通道，二季度很有可能跌破
5%。

刘银平建议投资者尽量选
择中长期的高收益产品锁定收
益。在他看来，短期之内银行
理财产品收益率只会跌不会
升，在此情况下，购买6个月
以上的中长期产品，可以提前
锁定当前较高的收益率。

此外，殷燕敏指出，央行
降息将进一步利好股市，2015
年股市或将继续保持牛市格
局，从投资者的大类资产配置
来看，有投资经验或具备一定
风险承受能力的投资者，2015
年应增加权益类资产的配置，
提高资产收益。

降息对于房奴来说，可谓
是欢欣鼓舞的好消息，不过贷
款的大红包，房奴们可能要等
到2016年元旦后才能享受到。

根据央行规定，对于需要
贷款买房的购房者来说，此次
贷款利率的下调意味着还款负
担的降低。对于商贷购房的用
户，按照贷款100万元、20年等
额本息还款法，降息后如果按
照基准利率 ，月供将减 少
144.38元，全年可减负 1732.56

元。不过记者了解到，由于许
多贷款者当初与银行签订合同
时是按年调整利息，因此短期
内还不能享受到实惠。

银率金融研究中心贷款分
析师闫博锴解释，目前银行房
贷对于利率调整一般有三种方
案：一是银行利率调整后，所
贷款利率在次年开始执行；二
是满年度调整，即每还款满一
年调整执行新的利率；三是在
利率调整后次月执行新的利率

水平。
闫博锴坦言，对于正处于

还款状态的借款人来说，此次
降息并不能马上享受到降息的
利好，如果购房者与银行签订
的借款合同上注明贷款利率以
央行调息之日起下一年度才进
行调整的话，那么还款月供只
有在 2016 年才做相应的改
变，所以一定要按降息前的月
供来还款，不然会发生逾期，
造成不良信用记录。

对于新贷款者，降息自然
意味着贷款更加划算，不过闫
博锴提醒，虽然降息会降低借
款成本，但借款人也要量力而
行，特别是对于贷款买房的人
来说，降息和加息是有周期性
的，会随着整体经济环境而定，
但贷款年限一般处于10-30年
之间，这其中会碰到很多次利
息调整，在借款前一定要综合
衡量，不能因为短期降息就盲
目加大贷款额度。

降息之后，作为P2P网贷行业的领头羊，陆
金所3月1日凌晨就发出产品利率调整公告，理
由是“央行降息”。公告指出，受央行降息影响，
将根据同期央行贷款基准利率的约定浮动比率
计算“稳赢-安 e”系列产品的利率，其中，1月期
下调 0.29个百分点至 6.21%；12月期下调 0.35
个百分点至7.49%；12(不含)到36个月下调0.35
个百分点至8.05%。

理财范联合创始人&COO

叶映辉认为，预计整个网贷行业平均利率
会下降 0.5%到 1%。虽然这将影响投资人的收
益，但对提高资产质量和降低坏账率都有非常
积极的作用，这无疑会促使网贷行业更加健康
地发展。

“过度的烧钱加息补贴不会是网贷行业良
性发展的长远之计，P2P行业的收益水平也会
像余额宝一样逐步回归到正常合理的区间。”叶
映辉指出。

网贷平台销售速度加快

有意思的是，虽然 P2P平台投资收益因降
息下降，但销售速度却更快了，投资者李先生告
诉京华时报记者，在降息前，他买的平台标的十
来分钟售罄，降息后一个标几乎是秒杀。投资
者的感受在网贷平台的数据也得到了印证，开
鑫贷提供的数据显示，降息前2天，开鑫贷的商
票贷和苏鑫贷满标速度分别为 2分钟内和约 8
分钟，降息后的 2天，这个满标速度变为 1分钟
之内和约5分钟。

开鑫贷副总经理周治翰分析，银行理财产
品、货币基金类产品的收益率适度下行，居民资
产配置和投资理财也开始调整。所以，收益率
普遍在 8%以上的 P2P平台越来越受到投资者
的关注。

银豆网CEO王鹏程说，银豆网的满标速度
也明显加快，除降息有些影响外，还跟年后市场
资金量充裕有关系。对于是否会调整项目收益
率，王鹏程表示目前还处于观望期，会根据市场
的情况来作出决断。

宝宝产品或跌至3%左右

对于互联网货币基金产品，优选宝副总裁
张存隆认为，2月28日央行再次宣布降息，并且
扩大了存款浮动范围，市场利率化更进一步，而
降息对宝宝类产品收益率将会形成直接影响，
宝宝类产品本质是货币基金，而资金利率的下
调将会带动宝宝类理财产品收益率常规化下
调，预计未来宝宝类理财产品收益率将会在3%
附近波动，同时在降息预期以及利率市场化的
推动下，宝宝类理财产品的规模增长将会受到
影响，预计宝宝类理财产品的规模将会有下滑
的趋势。

■背景 降息通道开启

□影响 存款需“货比三家”

□分析 优选中长期理财品

□市场 贷款红利不会马上享受
■展望 市场将加剧波动

□调查 互联网理财收益率下行


