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2月4日晚6时多，央行突然发布公告，宣布自2015年2月5日起，

下调金融机构人民币存款准备金率0.5个百分点。本次全面“降准”是

时隔32个月后的首次，上次全面降准时间是2012年5月。此次年内降

准超出市场预期，将给你的日常生活带来哪些影响？

时隔三十余月，央行于 2月 4日再次
宣布降准，基于近半年来“930”房贷新政、
降息等货币政策对楼市提振作用已现，不
少业内人士认为，此番央行降准将有助于
房地产市场的进一步回暖升温。

“这对大部分开发商来说是利好消
息”，中原地产首席分析师张大伟表示，在
目前房地产市场资金链整体紧张的情况
下，存款准备金率下调将意味着开发商贷
款难度、融资成本的降低。受此影响，“房
企最困难的时间已经过去。”

伟业我爱我家集团副总裁胡景晖也
分析，此次央行降准对贷款买房人来说也
有益处，按揭贷款会更加宽松、优惠利率
幅度也可能更大。并建议开发商顺势而
为，加大降价促销力度，及时消化库存。

事实上，近半年来，央行已推出多项
房贷利好政策。曾在 9月底颁布“930”房
贷新政，内容涉及“认房不认贷”及“最低

七折利率”，并于11月22日下调金融机构
人民币贷款和存款基准利率。

在上海易居房地产研究院研究员严
跃看来，此次央行降准，将使此前下调房
贷利率、调息等诸多“救市”方式效力进一
步释放。“降准将增加商业银行可贷资金，
这对释放资金流动性、促进贷款利率下
调，有实质性的意义。”

张大伟预测，楼市
将在降息影响下出现

“暖上加暖”现象，部
分城市的房贷折扣，
可能在目前 9折主
流的基础上回归 85
折。而随着预期转变，
购房者入市积极
性会继续提高，
房价也将迎来
新一波上涨。

对于习惯买银行理财产品的市民
来说，直接影响可能是预期收益率会有
所降低。存准率下调使得市场流动性
趋向宽松，从而导致银行同业拆借、票
据等业务利率可能降低，银行也会相应

调低部分短期理财产品预期年化收益
率。

部分商业银行最近发行的、投资期
限60天至100多天的理财产品当中，预
期年化收益率多在4%以上。央行降准

以后新发行的理财产品，预期年化收益
率可能走低。降准周期内，不妨多配置
一些中长期理财产品，锁定未来一段时
间收益率。

利好楼市
办个人房贷消贷更容易 折扣或加大

理财产品收益率走低

市场资金紧张局面缓解，有利债券
市场长期走势，债市或许迎来一波行
情。

但今年债券市场的不确定性因素
较多，从中长期来看，利率向下的压力

明显大于向上的压力，但 IPO和股市走
强对债券市场会产生明显的分流和扰
动作用，债券利率水平能否真的往下
走，还要看公开市场操作的利率水平，
以及货币供给总量能不能更充裕一些。

金融机构人士认为，目前还不是大
量配置债券的时机，因为一些中长期银
行理财产品、股票基金等收益率可以替
代债券类产品。

（本报综合）

债券产品迎来行情

央妈降准给生活带来哪些影响？
办房贷更容易 理财产品收益走低

2月5日在央行全面降准利好刺激
下，沪市跳空高开 77点，然后一路走
低，收盘报 3136点，下跌 37点，跌幅为
1.18%。深成指跌 0.46%，中小板指微
跌 0.21%，创业板指数稳步上行，在创
出1809点新高后，受沪市主板影响，午

后有所回落，收盘涨幅为0.94%。
现在沪市大盘的走势，仍维持笔者

在周二时的判断：“目前 10日、20日均
线均加速向下，K线在向上触及或接近
5日均线或10日均线后，都有再度下挫
的可能。因而谨防周三午后或周四大
盘再度杀跌。”事实上，周三沪市午后下
挫30点，周四尽管有降准利好刺激，沪
指一度脉冲，但10日、20日均线处抛压
沉重，大盘仍旧高开低走，尾盘大幅走
低。

从技术分析的角度看，降准利好刺
激，仅仅改变大盘调整的时间节奏，但

是尚不足以改变股市运行的趋势。目
前沪指K线又重回均线下方，当然了，
在央行突然降准的“有所作为”面前，空
头也不敢大肆做空，他也担心政策组合
拳不知道什么时候突然打出，把自己搞
得手忙脚乱。

周五很关键，一看降准的边际效
应，沪指在银行地产带动下能否企稳，
能否再度站上 5日均线？二是继续下
探，下杀至 3000点左右，也将迎来反
弹。毕竟，下周一，期权就正式上线了，
期权时代的操作模式我们就拭目以待
吧，呵呵。 （主持 余自言）

全面降准难改运行趋势

期权上线值得期待

钢铁板块未能延续近期反弹，昨日
跌幅居前。截至收盘，板块整体下跌
2.99%。个股方面，包钢股份跌6.57%、
首钢股份跌5.11%、安阳钢铁跌4.64%、
方大特钢跌4.23%、韶钢松山跌4.08%、
柳钢股份跌3.68%。

分析人士表示，尽管 1月份钢材价
格出现下跌，但从供需关系以及成本等

因素来看，其下跌空间已极为有限。
据中钢协数据显示，2014年全国

出口钢材 9378 万吨，同比大幅增长
50.5%，出口量创下历史新高。海外需
要的快速增长成为解决钢铁行业过剩
产能的重要出口，而随着“一带一路”、

“走出去”战略的推进，我国钢铁出口规
模有望持续快速增长。

昨日在线教育板块相关个股表现
抢眼，截至收盘，板块整体上涨 4.51%。
个股方面，全通教育、立思辰、方直科
技、新南洋 4 股涨停、华平股份涨
4.20%、科大讯飞涨2.88%、焦点科技涨
2.43%、中南传媒涨1.79%。

在线教育一直是风投界重点关注
的对象，2014年，资本密集涌向线上教
育，有不少分析甚至指出互联网教育极

有可能成为下一个电商。
据艾瑞和行业调研数据显示，互联

网教育行业2018年规模有望超过3000
亿元，未来四年复合增速有望达到
32.5%。类比电商进程，互联网教育爆发
时点已十分临近。

有机构预测，未来 5年我国在线教
育行业年复合增长率将达 31.7%，其中
移动端在线教育年复合增长率达52%。

未来，随着在线教育质量的更上一层
楼，在线教育的市场渗透率有望不断提
升，其内容、平台和技术等龙头企业将
直接受益，未来有望催生出一批大牛
股。在政策催化下，目前多个行业内巨
头纷纷进军在线教育，如网易“有道在
线教育平台”、淘宝同学、新东方进驻百
视通 IPTV平台等利多消息为概念股提
供长期刺激支撑。

钢铁板块下跌2.99% 包钢股份领跌

在线教育板块上涨4.51% 全通教育等4股涨停

自言股市


