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从去年2月开始，宝宝类
产品结束持续约半年的高收
益，7 日年化收益率纷纷下
行，始终无法重复昔日风采。
本周，统计在内的7只宝宝类
产品依然保持着普跌。仅京
东小金库挂钩的鹏华增值宝
货币基金、平安盈挂钩的平安
大华日增利货币基金微升，其
余几只宝宝类产品均出现不

同程度的下跌。
统计数据显示，只有微信

理财通挂钩的华夏财富宝货
币实现了超过 6%的收益，其
1月 20日的 7日年化收益率
为 6.1030%，虽较上周同期出
现小幅下降，但远远超过同类
产品，其余宝宝类产品的收益
均在5%左右。

Wind 资讯数据显示，

2014年新增21只互联网宝宝
类基金，截至去年底，宝宝类
基金数量达到 93只，总规模
为 1.61万亿元，相比去年初，
规模增长约171%。虽然整体
规模增长迅猛，但宝宝类基金
7日年化收益率却逐季下行，
不过值得一提的是，去年 27
只宝宝类基金 7日年化收益
率均值超5%。

有统计情况显示，去年四
季度，A股市场称霸全球，资
金在赚钱效应带动下纷纷转
投股市怀抱，不少宝宝基金因
此面临净赎回尴尬状况，但统
计发现，以余额宝为首的 55
只基金四季度规模不降反
升。余额宝去年三季末资产
净值为 5348.93亿元，规模在
四季度增长约440亿元。

宝宝类产品收益率本周普跌
昔日风采难复制

受益于股市强势上扬，投
连险在 2014年上演了年度大
翻身。近日，华宝证券研究所
发布的投连险收益报告显示，
195个投连险在计账户全面
飘红，全部实现年度正收益，
这是近四年来投连险首次实
现集体飘红。

报告同时指出，投连险中
指数型账户全年最高实现了
49.9%的收益；激进型账户回
报也达到新高，以 52.84%的
回报排名第一。债券型、货币

型账户虽然收益略低，但投连
险账户的平均收益达到了
16.06%。华宝证券研究所发
布的投连险收益报告显示，12
月投连险账户单月平均收益
4.51%。在过去一年相关投
资账户月总体平均回报率分
别为-0.07%、-2.00%，0.82%，
1.46%、2.4%、1.04%、3.34%、
1.11%、3.60%、4.51%。由此
可见，受下半年股市走牛带动
影响，投连险整体呈现正收
益。

据了解，投连险是指包含
保险保障功能并至少在一个
投资账户拥有一定资产价值
的人寿保险，而账户资金多投
向股市。从险企投连险新增
资金来看，随着去年下半年蓝
筹股暴涨，每月都有数十亿元
新增保费进入投连险账户。
保监会公布的最新数据显示，
截至 2014年 11月末，投连险
保费新增交费达到212亿元，
是去年同期保费的3倍。

对于投连险的投资，华宝

证券研究所相关专家提醒，投
资者应优先选择灵活度较高
的投连险账户。灵活度主要
指投资者在同一保险公司旗
下不同投连险账户之间调整
的权限，即一年中不同账户间
相互转换的次数；其次指同一
账户中对不同投资方向的限
定，如可同时投资于权益类资
产和固定收益类资产。账户
灵活度越高，对抗市场风险的
能力就越强。

受益于股市强势上扬

投连险账户四年首次集体飘红

周四，航空板块持续走强，板块整体上涨
8.24%。个股方面，中航飞机、中直股份、中国卫星涨
停，洪都航空上涨9.93%，中航动力上涨9.19%。

消息面上，中航工业哈飞集团21日发布消息称，
该公司已与俄罗斯FLY航空公司签订 4架运 12系列
飞机出口协议，这也是中国国产飞机首次出口俄罗
斯。

国际油价暴跌，A股航空运输股交投活跃，股价
有所攀升。申银万国在最新发布的研报中表示，航空
股会从油价下跌引发的快速上涨行情逐渐演变为由
供需结构改善带来的业绩释放的上涨行情。申银万
国认为，航空股会从油价下跌引发的快速上涨行情逐
渐演变为由供需结构改善带来的业绩释放的上涨行
情。

在具体的投资标的方面，中信建投军工行业研究
小组建议加大军工配置，主要推荐为“三妻四妾”组
合，即：中航飞机、中直股份、中国重工（或广船国际）
三个较大市值公司；大西洋、丹甫股份、中航电测、闽
福发等四个较小市值公司。

航空板块大涨8.24%
中航飞机等3股涨停

周四，银行股表现持续低迷，板块整体下跌
1.05%。个股方面，光大银行下跌1.56%，中信银行下
跌 1.5%，北京银行下跌 1.47%，华夏银行下跌 1.39%，
农业银行下跌1.33%。

消息面上，周小川21日晚间在达沃斯发表讲话，
称中国央行于近日续做了中期借贷便利(MLF)2695亿
元人民币，并新增 500亿元。央行自 2014年 11月 21
日宣布不对称降息并扩大存款利率上浮区间至20%，
是利率市场化改革迈出的重要一步。通过分析银行
存款利率调整的不同反应，可以发现存款利率市场化
对银行负债端成本的冲击大部分已被消化。

随着优先股政策的出台和渐次发行，银行获得了
新的融资渠道，资本规模增长出现提速。目前已经有
11家上市银行公布或者实施了优先股融资计划，融资
规模达到4700亿元，银行股正等风来。

中信建投表示，短期股价调整,中长期看多，银行
股价值重估、估值抬升的逻辑依然成立。增量资金是
此波银行股上涨的核心推手之一。两融业务监管加
强,委托贷款进行规范,都将减少增量资金,带来短期
股价回落。而风险预期下降后,银行股需要展开价值
重估,估值抬升的逻辑依然成立，无论是股权融资成
本率的下降或是行业政策落实带来ROE回升,这些因
素都将带来银行股估值回升。 （本报综合）

银行股下跌1.05%
中信建投：中长期看多

周四，卫星导航板块走强，板块整体上涨
4.66%。中国卫星涨停，北斗星通上涨8.66%，航天晨
光上涨 6.22%，超图软件、航天电器、海格通信涨逾
5%。

消息面上，由工信部指导，中国电子工业标准化
技术协会、中国电子技术标准化研究院、中关村科技
园区管理委员会主办的第七届电子信息产业标准推
动会暨中国信息技术服务标准化(ITSS)年会日前在京
召开。会上正式发布了“2014年度电子信息产业标准
化十大事件”，其中，由“中关村企业主导制定的北斗
卫星导航系统等标准成为国际标准”入选。

据了解，2014年中关村国际标准化工作硕果累
累。《船载北斗系统接收机设备性能标准》提案获得国
际海事组织(IMO)正式批准，这是国际组织批准通过
的第一个北斗卫星导航系统在相关领域应用的国际
标准，标志着我国北斗全球化应用迈出了坚实的第一
步。信威通信的McWiLL技术正式成为 ITU国际电信
联盟公共安全和救灾通信领域(PPDR)国际标准，是继
McWiLL成为国际空地无线通信标准之后的又一重大
突破；闪联信息设备资源共享协同服务第7部分 ISO/
IEC国际标准正式发布；IEEE音视频 1857工作组秘
书处落户中关村视听产业技术创新联盟；IEC智慧城
市系统评估组“智慧家居用例”工作组秘书处落户闪
联。

卫星导航板块上涨4.66%
中国卫星涨停

春节前后是黄金等贵金属的消费旺季，无论是投资收藏，还是馈赠友人，都是一个极好的选择。22日上
午，中国银行枣庄分行举办了一场贵金属展销会。现场人头攒动，热闹非凡，展销会的举办受到了广大投资
者的欢迎。 （记者 马高超 摄）

中行贵金属展会掀起“淘金热”

其实，对于近期的股市来
说，最具价值的热词不是“券
商”，也不是“任性”，而是“风
口”，因为风口上的猪会飞到
天上，风口上的大象更会起
舞，所以风口上的争夺自然成
为各路机构博弈拼杀的焦点。

1月22日，沪指小涨近20
点，报收3343点，盘面显示航
空、多元金融、有色、船舶等板
块涨幅居前，大盘蓝筹震荡休
整，中小板、创业板、题材股再
度活跃。

而就在前一个交易日，大
盘蓝筹正站在股市排行榜的
风头浪尖上呢。22日大盘蓝
筹的再度休整，意味着大盘蓝
筹与题材股、中小盘股的争奇
斗艳还在继续进行中。

其实，自从 1月 8日沪指
下挫 2.39%以来，题材股、中
小盘股，尤其是互联网金融概
念已经悄悄地跑到了风口上，
中小板指从去年12月31日上
涨1.29%以来，已经收出11根
阳线，至 1月 22日由最低点
5381点上涨到 6160点，共上
涨 779点。创业板指从 1月 6
日大涨5.12%开始，13个交易
日也已经一路上涨了 290

点。跷跷板的行情出现了，去
年年底券商股当仁不让、舍我
其谁的风光早已不在了。看
来，股票涨高了还是面临着获
利回吐的压力，而中小盘股的
不断下挫自然也迎来了投资
机会，因而波段操作、找准热
点，不失为最佳的投资策略。

目前来看，二八行情也在
逐渐向八二演变，除大盘蓝筹
之外，其它板块也迎来了难得
的活跃机会。而这个机会的
获得是在大盘蓝筹震荡休整
中提供的。

从技术分析的角度看，沪
指从 1月 8日调整以来，已经
历 11个交易日，目前正处于

20日均线的反复争夺中，而
2009年 8月 4日的沪市高点
2478点一线，仍然是一个难
以逾越的压力线，也仍然需要
反复地争夺，因为一旦正式越
过 2478点，也真正意味着中
国股市由熊转牛。

从波浪理论上来说，对于
沪指目前正处于二浪调整之
中，调整尚未结束，未来是以
旗形整理的方式，还是以惨烈
急挫的方式来完成二浪调整，
那就只能看主力行为了，2月
9日上证 50ETF期权正式上
线，将是一个敏感的时间窗
口。

（主持 余自言）

沪指小涨20点 大盘蓝筹股震荡休整

二八行情正向八二演变
自
言
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市


