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股市播报

21日午后，保险板块强势大涨，板块整体上涨
8.68%。个股方面，中国人寿、中国太保涨停，中国
平安上涨7.62%。

消息面上，20日，保监会发布的《中国保险业
社会责任白皮书》显示，到 2017年，中国第二代偿
付能力监管体系将建成。中国将成为第一个拥有
自主偿付能力监管体系的发展中国家，这将极大地
完善偿付能力监管、市场行为监管和公司治理监管
的“三支柱”监管体系，达到有效防范行业风险，推
动保险业健康有序发展的目的。

此外，新华保险大股东中央汇金将出售部分股
权给阿里巴巴，华泰证券发表快评称，国企保险公
司混改拉开序幕，其他国资险企也将有所动作，全
面提升活力。维持保险行业全面推荐，前期保险个
股被错杀，投资者可积极配置。

保险板块大涨8.68%
人寿太保涨停

21日午后，券商板块强势大涨，板块整体上涨
7.26%。个股方面，海通证券涨停、招商证券上涨
8.77%、华泰证券上涨 8.2%、国元证券、方正证券、
兴业证券、广发证券涨幅居前。

消息面上，中国证券业协会近日发布去年证券
行业经营数据。120家证券公司未经审计财务报
表显示，证券行业全年实现营业收入2602.84亿元，
全年实现净利润 965.54亿元，是 2013年行业净利
润的近2.2倍。

对于业绩大增的原因，几家券商表示，2014
年，证券市场逐渐活跃，沪深两市股票基金成交金
额同比大幅增长，沪深两市综合指数涨幅较大。在
良好的市场环境下，受限业务陆续恢复，公司各项
业务齐头并进，收入均实现大幅增长。

对于券商行业 2015年的发展形势，华泰证券
认为，行业正处于市场红利、制度红利和加杠杆多
重红利驱动的上升周期，经纪新模式、投行市场化、
业务规模化将引领券商进入新时代。在市场空间
打开、业务模式创新和加杠杆周期下，行业进入高
成长阶段，预计2015年行业盈利增长50%。

（本报综合）

证券板块涨超7%
海通证券涨停

21日午后，多元金融股持续活跃，板块内个股
全线飘红，板块整体上涨 7.55%。个股方面，陕国
投A、中航资本、香溢融通、安信信托、爱建股份涨
停。

消息面上，本周中航资本、经纬纺机（中融信
托）、陕国投A均发布了 2014年业绩预告或快报，
总体符合预期，信托业务均实现了稳中有增。中航
资本前期连续大涨后出现回调，爱建股份因佳兆业
合作项目民事诉讼进行财产保全事件引发投资者
担忧，股价大幅下跌。该项目为公司与佳兆业唯一
合作项目，且风险可控，不会对公司经营业绩造成
重大影响。

投资策略上，中银国际推荐投资者重点关注中
航资本 2015年军工资产证券化、租赁业务大发展
带来的业绩增长和资本运作机会。此外，爱建股份
15司在混合所有制改革、金控平台打造、及自贸区
业务发展上的相关运作都值得投资者继续关注。

投资标的上，中银国际看好转型金控平台及混
合所有制改革标的，建议重点关注中航资本、经纬
纺机、陕国投A、爱建股份等。

多元金融股涨7.55%
陕国投A等5股涨停

两融检查过后，融资杠
杆交易淡化的趋势不会改
变，预计三大逻辑将主导“后
杠杆”行情。

一是前期融资仓位较高
的品种，短期活跃度可能降
低。周二沪深股指企稳反
弹，但金融股表现依旧低迷，
申万非银行金融指数大跌
3.63%，申万银行指数微涨
0.26%。值得注意的是，金融
股恰是市场中融资仓位最高
的品种。在沪深两市所有融
资标的中，有 7 只股票的融

资余额超过百亿元大关，这
7只股票均为金融股。中信
证券和中国平安的融资余额
超 过 300 亿 元 ，分 别 为
312.48 亿元和 311.79 亿元，
占流通市值的比重分别为
10.75%和 8.17%。此前融资
杠杆交易的大潮兴起，撬动
了金融股这头“大象”。在融
资杠杆淡化后，此类品种短
期的融资偿还压力大增，将
一定程度上限制金融股短线
行情。

二是市场行情尚未结

束，短期资金调仓换股后，个
股机会反而增多。“1·19”暴
跌后，资金周二非但没有离
场，反而选择及时调仓换股，
创业板和中小板双双获得资
金入驻，题材热点纷纷开
花。由此来看，本轮牛市行
情尚未结束，权重股主导的

“指数牛”将逐渐过渡到“个
股牛”上，题材概念股料维持
活跃，个股机会非但不会减
少，反而会较此前增多。

三是立足中期看，“业绩
为王”的中线布局策略依然

有效。在流动性宽裕、改革
红利释放封杀系统性风险背
景下，业绩增长确定性强的
股票有望获得市场溢价。从
业绩增长的确定性角度来
看，一方面，以医药、食品饮
料为代表的大消费板块有望
保持较高业绩增速，且前期
涨幅较小，中期布局价值较
大；另一方面，业绩增速超预
期，能够逐渐消化估值压力
的优质成长股同样值得重点
关注。

■“后杠杆”行情“业绩为王”

融资杠杆交易淡化融资杠杆交易淡化

三大逻辑主导“后杠杆”行情

周 一 沪 综 指 260 点 暴
跌 ，一 度 引 发 市 场 恐 慌 。
不 过 周 一 晚 间 证 监 会 有
关 两 融 的 表 态 缓 解 了 市
场 悲 观 情 绪 ，周 二 沪 深 两
市 迎 来 反 弹 ，盘 面 热 点 活
跃 ，题 材 再 度 开 花 。

分 析 人 士 指 出 ，两 融
检 查 过 后 ，融 资 杠 杆 交 易
料 将 淡 化 ，三 大 逻 辑 将 主
导“ 后 杠 杆 ”行 情 ：一 是 前
期 融 资 仓 位 较 高 的 品 种 ，
短 期 活 跃 度 可 能 降 低 ；二
是 市 场 行 情 尚 未 结 束 ，资
金 短 期 调 仓 换 股 后 ，个 股
机 会 反 而 增 多 ；三 是 立 足
中 期 看 ，“ 业 绩 为 王 ”的 布
局 策 略 依 然 有 效 。

周二沪深两市大盘反
弹，沪综指上涨 1.82%，收报
3173.05 点。深成指上涨
2.09%，收报10996.48点。虽
然大盘未能收复前一个交易
日的失地，但短期企稳迹象
开始显现。在此背景下，场
内热点活跃，题材股再度开
花。一方面，热点大范围扩

散，行业板块迎来普涨。此
前热点一直较分散，或在金
融、地产两个一线蓝筹板块
中，或在计算机、传媒中扎
堆，这也使得蓝筹与成长总
是“忽冷忽热”。不过周二热
点大范围扩散，28个申万一
级行业指数中，除非银金融
板块逆势下跌外，其余行业

指数均上涨，25个行业板块
涨幅超过 2%。领涨军团中
既有计算机、电子类新兴产
业板块，也有机械设备、轻工
制造这样的二线蓝筹板块。

另一方面，题材股集体
走强。周二 106 个 Wind 概
念板块悉数上涨。智慧医
疗、食品安全和物联网指数

涨幅居前，分别上涨 6.70%、
6.61%和 5.97%；职业教育、
生物育种和广东国资改革指
数涨幅相对较小，分别上涨
2.55%、2.50%和 2.45%，涨幅
均超过2%。无论是从数量，
还是涨幅来看，题材股均表
现抢眼。

■热点扩散 题材股走强

今年银行理财产品“开
局不利”。日前发现，各家银
行理财产品预期年化收益率
全线下调，大型国有银行的
产品平均预期年化收益率甚
至跌入“4 时代”。专家建
议，在预期收益率处于下降
通道的趋势下，投资者应该
优先购买中长期的产品，从
而提前锁定相对高的收益。

理财产品收益整体下滑

据统计，2014年总计有
178 家 商 业 银 行 共 发 行
60911 款理财产品，较 2013
年增长 29.53%。其中，人民
币非结构性理财产品总计发
行 55002 款，较 2013 年增长
26.54%。人民币非结构性理
财产品的平均预期收益率在
2014 年 1 月份达到近年峰
值，之后收益率稳步下滑，12
月份收益率回升，主要由“年

末效应”和股市的吸金效应
等多重原因导致。

银行“不缺钱”是主因

今年首周共有 781款人
民币非结构性理财产品发
售 ，平 均 预 期 收 益 为
5.27%。国有银行、股份制银
行、城商行等不同银行类型
产品收益较前一周全面下
滑，其中国有银行平均收益
更从5.07%跌落至4.95%，在
全部品种中“垫底”。

从分期限类型看，今年
首周所有期限类型产品平均
收益亦全线下调，其中 1 个
月以内期限产品降幅最大，
较前一周下降0.32个百分点
至4.62%。

目前银行理财产品的预
期收益率呈现大面积下调态
势，与“年关”已过、流动性紧
张局面得到有效缓解有关。

春节前或再次冲高

业内人士透露，临近春
节前或会再现高收益产品。
值得注意的是，银行理财产
品的收益不会向以往一样，
普遍处于高位，但也不排除
阶段性出现高点。尤其是结
构性产品，会不定期让人眼
前一亮。而且它的收益率会
相对保持优势，不会因传统

理财产品收益率下降而下
降。不过，这类产品主要投
资股市，存在一定风险，适合
有经验的投资者购买。

理财师提醒，对于一些
银行短信推荐或是网站上宣
传的热门理财产品，额度会
有所控制，销售也会比较快，
市民若想购买到，最好先预
约，预约方式有柜台办理、电
话咨询或网上申请等。

理财产品收益率整体下滑理财产品收益率整体下滑
银行“不缺钱”是主因


