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临近年末，在宝宝类产品即
将进入“3时代”的市场传言
中，银行理财“年末效应”再
现，银行理财产品收益率普
升。业内分析，短期内银行理
财仍将平稳，年底或有高收益
产品爆发。

据银率网统计，12月 6日

至 12日，779款人民币非结构
性理财产品的平均预期收益为
5.09%，其中，六成以上产品
预期收益率超过5%。除股份制
银行和农村合作金融机构外，
其他银行的产品平均预期收益
率较上周均有上升。在投资期
限上，一年以上的长周期产品

略有下降，短期理财产品受市
场追捧。

自 11月中旬起，银行理财
收益已连续 4周没有再走“下
坡路”，“年末效应”或将助推
银行理财爆发。银率网分析师
牛雯统计了 12月份以来银行间
同业拆放利率，其中第1周 shi⁃

bor数据上升 23.3个基点，第 2
周上升 56.5个基点，表明短期
资金需求旺盛。

牛雯认为，临近年末，货币
市场资金将持续紧俏。银行理
财产品总体收益率水平短期内
依然平稳，尤其是在靠近月末
时间，或有高收益产品爆发。

根据Wind资讯对分级基金
规模的统计显示，截至本周三，
61只分级基金A、B份额合计达
到 942亿份，较上周五的 923亿
份增加 19亿份，不过，分级基金
份额增加主要来自申万证券分
级和鹏华非银等热门分级基金，
有 39只分级基金A、B份额出现
缩水，占比达到64%。显示大多
数分级基金开始遭到资金折价
套利而份额缩水。

其中，有 16只分级基金A、
B份额三天时间份额缩水比例
超过10%，工银中证500分级A、
B份额缩水比例达到 30%，在分

级基金中最高。银华沪深 300
分级、泰信 400分级、鹏华地产
分级和诺德深证 300分级等分
级基金A、B份额均缩水 20%以
上，分析人士认为，这些赎回比
例较大的分级基金除了鹏华地
产分级规模较大外，均属于迷你
型分级基金，此次溢价套利多数
资金遭遇无法卖出，短期内甚至
出现折价，导致这些资金选择将
子份额合并成基础份额赎回退
出，从而导致上述基金短期内份
额锐减。

实际上，不仅是迷你型分级
基金，一些规模较大的分级基金

也遭遇显著份额缩水，如申万军
工分级子份额缩水近12%，持续
折价状态的银华深 100分级基
金子份额三天份额缩水 9.86%，
国泰房地产分级和国联安双禧
分级等中型分级基金子份额也
都遭遇8%以上的净赎回。

统计显示，经过本月前两周
的资金大举套利，到本周一，不
仅曾经的高溢价不复存在，且多
数分级基金呈现整体折价，其中
23只分级基金整体折价 1.5%以
上，产生了明显的折价套利机
会，其中银河 300成长分级整体
折价 3.16%，折价最高，该基金

A、B份额本周三个交易日份额
缩水 13.39%。截至 17日，仍有
近 20 只分级基金整体折价在
1.5%以上，短期内仍可能遭遇
折价套利，从而份额缩水。

不过，在多数基金遭遇折价
套利份额缩水之际，申万证券
分级基金份额继续大幅增长，
截至昨日，该基金 A、B份额
达到 63.2亿份，较上周五增加
14.5 亿份，增幅达 29.7%，截
至 17日收盘，该分级基金总市
值已达 143亿元，超过银华深
100分级的 139亿元，成为市值
第一大分级基金。

折价套利升温

多只分级基金份额缩水逾10%

银行理财产品收益率六成超过5%
年底或有高收益产品爆发

前两周轰轰烈烈的分级基金溢价套利在本周戛然而止，不仅如此，随着分级基金整体溢

价变为折价，越来越多的资金开始实施折价套利，即在场内买入分级基金A、B份额合并成基

础份额赎回，从而获取折价收益。这种折价套利直接导致分级基金A、B份额减少，不少品种

仅三个交易日份额缩水10%以上。

两市昨日开盘涨跌不一，沪指平开后持
续震荡，券商、银行等金融股大幅跳水，拖累
沪指快速下行，创业板盘中涨逾 1%逼近前
期新高，两市再延续二八分化格局。午后沪
指强势拉升，军工、环保、核电轮番发力，沪
指盘中一度涨至 3089.79点，距离 3091点的
四年新高仅一步之遥，创业板则快速跳水并
跌破 5日均线，临近尾盘沪指再次跳水翻
绿。截至收盘，沪指报 3057.52点，跌 3.50
点，跌幅0.11%，成交4665亿元，沪指终结六
连阳。深成指报 10665.18点，跌 121.54点，
跌幅 1.13%，成交 2729.61 亿，创业板报
1634.05 点，跌 10.16 点，跌幅 0.62%，成交
395.61亿。

技术上看，大盘趋势线已经由绿变紫，
表明前期弱势格局正在发生转变，大盘有望
在近期重回强势，如果趋势线变红，则将会
迎来新一轮的上涨行情；沪指MACD指标红
柱开始有重新变长的迹象，亦表明大盘正在
逐步变强，市场仍然处于多头格局之中。

分析认为，市场经历了连续快涨后，近
两周上涨势头有所放缓，逐步由单边上涨行
情向震荡上行行情发展，考虑到近期俄罗斯
卢布大跌，国际金融市场动荡，以及国内经
济数据如CPI、PMI等持续走弱，在接下来的
四个交易日又将会有 12只新股申购等因
素，A股短期仍有振荡休整需求，操作策略
上控制好手中个股仓位。

(本报综合）

沪指跌0.11%
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