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那么，银行为什么愿意顶
着涉嫌违规操作的风险推行这
一业务呢？银率网分析师指
出，对于银行来说，一方面，信
用卡现金分期业务因为利率较
高，可以给银行创造很高的收
益。每期 0.75%的手续费算便
宜的，不少银行的手续费在
0.8%到 0.95%之间，一年的费
率就高达 11.4%。由于这类业
务都是银行提前与客户约定好
还款条件的，所以即便借款人
可以在短期内一次性偿付所有

借款，但依然要按之前的设定
每月按期偿付手续费。而且现
金分期还款与信用卡账单还款
一样，逾期未还需要加倍收利
息，所以部分银行才会尽量放
大贷款额度，使得银行通过这
种业务的收益远远大于信用卡
透支的利息收入。

另一方面，信用卡现金分
期针对的主要是原有的本银行
信用卡持卡人，这类人群在申
请信用卡时已经提交了自己的
个人信息交给银行审核，本身

具有一定的经济基础和稳定的
还款能力，对于银行来说属于
高价值客户，银行对这类人群
发放现金分期不仅能减少前期
的贷款审核成本，还能降低现
金分期发放的风险。

天底下没有免费的午餐，
银行的便宜不好占。德国财商
教育专家博多·雪佛的观点是，
普通老百姓最好不要有消费性
贷款，“当你贷款买车时，就会
让你的财务状况停滞不前”。
信用卡现金分期，本质上是小

额的消费贷款。只要资金是贷
款性质，无论叫什么名称，通常
都有使用成本。如果实在需要
贷款旅游、买车或者装修，最好
是选择在既免利息又免手续费
的情况下进行。比如北京的许
多大型网上商城、购物中心、家
电直营店以及出国游的旅行
社，在逢年过节或店庆时都会
与银行合作，推出信用卡分期

“双免”活动。对消费者来说，
只有在这种特殊优惠活动中进
行分期消费，才是真正划算的。

信用卡分期
看似便宜其实挺贵

信用卡现金分期是银行近两年
新推出的一种业务。它将信用卡中
的额度转换为现金，转入指定的借
记卡，由持卡人分期进行归还。现
金分期的收费方式跟信用卡取现类
似，银行只收手续费不收利息。免
息的诱惑加上语焉不详的广告，令
不少消费者误认为申请现金分期特
别合算。其实，即便最便宜的现金
分期一年的使用成本也将近10%。

陆先生前几天收到一条来
自银行的短信，称他已成为该
行特选尊贵客户，只要每期付
0.75%的手续费就能得到一笔
3.6万元的免息备用金，陆先生
可以随时申请动用。这笔钱将
直接打进他任意银行的储蓄账
户，然后分 12至 24个月进行偿
还。

乍一看短信，陆先生挺高
兴：只要付 0.75%也就是 270块
钱手续费就能得到 3.6 万元。

这笔钱不占用信用卡额度，既
可以消费购物，也可以存进他
指定的任意一张银行卡享受活
期利息。这可真是特选尊贵客
户才能享受的待遇呀！他很想
申请，不过得跟老婆商量一下。

“亲爱的，你不是一直想换车
吗？这回咱们不用向你爸借钱
也能买新车啦。”陆先生一边高
高兴兴地给老婆大人发微信，
一边把银行短信转发过去。结
果，陆太太的回复让陆先生如

梦初醒：“亲爱的老公，每期
0.75%的手续费，可不等于一年
0.75%。一年12期就是9%哦。”

冷静下来的陆先生开始仔
细算这笔账：如果3.6万元按12
个月分期，每月连本带手续费
还 3270元，一年的手续费就是
3240元；如果按 24个月分期，
每月连本带手续费还 1770元，
两年的手续费足有6480元。原
来一年 9%的手续费比普通消
费贷款的利息还要高。陆先生

又致电银行客服，询问提前还
款能否减少手续费。得到的答
复是：一旦确定下分几期，即使
提前还款也要足额缴纳每期的
手续费。陆先生纳闷：钱不是
一次性打入账户的吗，为什么
要分期收手续费，为什么提前
还款也不能减收？银行客服解
释，信用卡现金分期本质上跟
消费贷款一样，手续费就相当
于利息，而贷款合同一旦确定
是不能随意更改费率的。

免息不等于免手续费

高昂的现金分期成本让陆
先生非常失望，不过他还有些
不甘心：既然现金分期的钱可
以打到他指定的任意银行的储
蓄账户上，那这笔钱能否用来
投资？银行工作人员明确表
示，现金分期属于消费类的信
用卡贷款，不能用来投资。但
她又婉转地表示，其实资金一
旦入账，银行不会对每笔购物
发票都核查，资金的具体用途
陆先生可以自行安排。

听客服这么一说，陆先生
又重新燃起希望，于是开始关
心现金分期的额度。3.6万元
用于投资理财显然有些少，他
的信用卡额度是4万元，他想知
道他能申请到的现金分期额度
最高是多少。这家银行客服明
确告诉他，根据相关规定，现金
分期业务放款的额度必须在信
用卡额度内，陆先生最多只能
申请 3.6万元，而且一旦放款，
他信用卡的额度就相应地只剩

下4000元。
如果每家银行都如此，陆

先生就彻底死心了。然而他通
过在其他银行工作的朋友打听
到，授信金额一般是根据申请
人的税后月工资收入金额为基
础，再根据申请人的工作所在
单位、年限、职务、个人信用记
录情况等因素综合打分确定
的，一些银行在实际操作时的
放款金额最高可达信用卡额度
的5倍，有些甚至不占用信用卡

额度。从某种意义上讲，这是
银行主动送上门来的变相套
现。不过一旦被发现，承担严
重后果的却是申请人自己。一
旦持卡人的套现行为被发现并
列入信用报告“黑名单”，会严
重影响其信用记录，将承担个
人信用缺失的法律风险，今后
向银行借贷资金将变得非常困
难。陆先生反复权衡之后，还
是放弃了用现金分期进行投资
理财的想法。

现金分期可以买理财吗？

尽量减少消费贷款

首先，互联网金融产品收
益率回归将是新常态。年初一
路攀升的余额宝收益率，将互
联网金融产品推上神坛，此后
各类“宝宝们”竞相抬高自己的
收益率，无论是监管当局还是
普通百姓大都有互联网金融产
品要失控的感觉。因此，监管
当局出手规范监管自在情理之
中。

互联网金融产品收益率回
归将是新常态，这个新常态就
是“宝宝们”超高收益率难再
现，但是相对而言会比银行利
率高些。业内人士分析认为，

余额宝以及类余额宝的互联网
金融产品收益还可能继续下
跌，但是，很快会触底反弹。

二是类余额宝的互联网金
融理财产品成为股市的蓄水
池。对于此次规模的下降，天
弘基金透过大数据分析认为，
主要原因是一些理财属性较强
的高净值客户降低了其投资金
额。这句话的意思是投资者从
余额宝中撤退转投别的产品和
领域了。的确，今年股市“跑
火”分流了不少“宝宝们”的资
金。进入下半年，A股市场走
出一波强劲的上涨行情，火爆

行情吸引了大量新增资金疯狂
入市。种种迹象显示，第三季
度的强劲反弹，令 A股市场产
生了强大的“虹吸效应”，大量
新增资金正源源不断地涌入市
场。刚刚过去的第三季度，上
证综指以 15.4%的涨幅成为全
球股市季度冠军，创业板综指
更是创出历史新高。

虽然没有确切的数据表明
股市新增资金多少来自“宝宝
们”，但是，在笔者周围做投资
的朋友中，从余额宝等“宝宝
们”转出资金用于投资已成为
一种常态，从这个意义上说，类

余额宝的互联网金融理财产品
成为股市的蓄水池一点也不为
过。

三是在稳定收益的前提
下，创新服务成为余额宝的生
存之道。创新是互联网金融理
财产品的生命，没有创新，“宝
宝们”寸步难行；没有创新，再
大规模的“宝宝们”都可能被一
夜之间超越。余额宝收益率从

“6”跌至“4”并不能说明互联网
金融产品进入了冬天，走向了
末路，对互联网金融产品而言，
打败“宝宝们”的只能是“宝宝”
自己。

余额宝从“6”跌至“4”说明了什么？
年初风光一时的余额宝随着其收益率的不断下降逐

渐淡出了人们的视野，不过新近披露的余额宝三季报，
再次引起众多“宝粉”的关注。三季报显示，今年第三季
度余额宝盈利57亿元，余额宝规模较第二季度小幅下降
6.8%，为5349亿元。截至28日，余额宝最新7日年化收
益率为4.1160%，较其历史最高值下跌2.637%，跌幅近
40%。余额宝收益率从“6”跌至“4”说明什么？
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昨日，两市小幅高开后震荡上行，沪指强
势上扬，深成指表现相对较弱。11:00过后，
两市股指双双拉升，沪指涨逾 1%。午后，券
商股、银行股发力，两市强势冲高，沪指最高
涨 1.8%。随后两市涨幅有所收窄，并维持高
位震荡走势。两市成交量持续放大，均突破
2000亿。截至收盘，沪指涨 1.5%，报 2373.03
点，成交2251亿；深成指涨1.22%，报8086.02
点，成交2298亿。

板块方面，上海自贸区概念股走强，交运
股份、界龙实业、东方航空涨停。券商股走势
强劲，东吴证券盘中涨停，光大证券、西部证
券涨逾 5%。送转潜力概念股走强，良心电
器、花园生物涨停，海峡西岸板块爆发，中能
电气、厦门国贸、福建高速涨停。

观察盘面可以发现，虽然股指继续上涨，
但个股模式有了明显的变化。与前两日创业
板、中小板等中小市值个股领涨不同，昨日却
是以交运、券商、钢铁为代表的权重板块
领，反弹之中盘面上的这一改变透露出主力
的两大信号。首先是政策仍是催动短线上涨
的第一要素，自贸区、高铁、核电等热点依旧
是市场关注的焦点；其次，中小票的涨势落后
显示主力也为发动全面进攻，结构性特点依
然存在。

此外，从早盘沪指的超千亿量能也可以
看出，此次反弹力度较为强劲，短期内多方信
心将有所提振，如果量能能持续配合沪指，有
望向前高发起挑战。经过了前期震荡中主力
的换筹操作之后。随着打新资金逐步回流，
股指存在继续修复需要。

股市播报

沪指放量涨1.5%

昨日，上海自贸区概念相关个股表现出
色，截至收盘时，板块平均上涨 4.48%。个股
方面，交运股份、界龙实业、东方航空 3股涨
停，锦江投资上涨8.13%。

民生证券日前发布研报称，政策红利和
制度活力是自贸区的优势，高层要求推广上
海自贸区可复制可推广的经验，未来将产生
两方面影响：一方面，以天津、福建为代表积
极申报自贸区的地区，获批可能性加大，市场
热度增加；另一方面，部分较为成熟的行业经
验将会加快推广，如借鉴上海自贸区经验，长
江经济带区域通关一体化改革提速。

分析人士认为，具体来看，三类个股或迎
来涨升机会，其一，上海自贸区概念股，上海
自贸区进入了实质推进阶段，相关上市公司
将迎来新的发展机遇。主要标的包括上港集
团、上海机场、锦江投资、华贸物流、交运股
份、海博股份。其二，部分自贸区新开放领域
的相关概念股，例如，为适应在中国（上海）自
由贸易试验区进一步扩大开放的需要，国务
院决定允许外商进入盐业、高铁、石油开发等
领域，相关概念股表现值得期待。其三，其他
地区自贸区概念股。近期天津、厦门、宁波、
中日韩、粤港澳等自贸区的申报进程，也牵动
着市场的神经，若自贸区申报工作取得突破，
沪深两市A股有望演绎新的炒地图行情。

上海自贸板块涨4.48%

周三，运输服务板块相关个股表现活跃，
截至收盘时，板块平均上涨 4.19%。个股方
面，中海发展、渤海轮渡、中远航运、东方航空
4股涨停，龙洲股份上涨5.99%。

权威人士表示，上海自贸区运行一年，已
取得一些可复制可推广的经验。从全局考
虑，仅上海一家自贸区难以更好发挥自贸区
作用，需要有更多自贸区与上海形成竞争。
在明确不同自贸区定位的同时，在竞争中充
分发挥不同自贸区对外开放的新优势。

自贸区推广范围或分为沿海、内陆、沿边
三大板块。结合APEC提出的推动区域经济
一体化主题及加快“一带一路”建设背景，天
津、粤港澳、福建等沿海区域自贸区试点有望
率先落地。此外，沿边口岸城市自由贸易园
区试点也有望加快。

宏源证券日前发布研报称，区域经济继
续受“自贸区”概念催化，上海自贸区一周年
后，负面清单进入实质推进阶段，国际物流将
持续提升港口股估值。在自贸区后，天津和
珠三角将跟随其后进入申报程序。福建区域
经济具有“对台方略”支点之一的意义，区域
经济具有长期发展投资价值。

运输服务股涨4.19%

（本报综合）


