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昨日，钢铁板块相关个股表现出色，板
块平均上涨 1.96%。个股方面，法尔胜、鞍钢
股份、太钢不锈、酒钢宏兴等4股涨停。

消息面上，为做好2014年亚太经合组织
（APEC）会议空气质量保障工作，钢铁大省
河北制定《2014年亚太经合组织会议空气质
量保障措施》，确保主要大气污染物排放量
减少30%以上。

对于板块的投资机会方面，广发证券表
示，政府出台“微刺激”政策的同时，央行实
施相对宽松的货币政策，短期经济企稳，政
策背景利于钢铁行业基本面改善。而未来随
着信托市场刚性兑付逐步打破，无风险利率
将降低，部分高分红的蓝筹股吸引力将加
大，钢铁板块也会受益。目前H股的钢铁等
周期类公司较A股普遍溢价 20%以上，随着
10月份沪港通的开启，A股的钢铁股或受益。
短期内，钢价处于底部，低库存、矿价反弹力
度弱均利用钢价反弹，而行业盈利仍良好；
长期而言，去产能推进，下游需求仍有增长，
行业中短期拐点显现。综上所述，经济企稳、
利率下降影响下，行业基本面向好，而目前
钢铁股估值低，因市场风格转换与沪港通，
钢铁股有望受益，推荐“标配”业绩好、分红
潜力大的龙头公司。

钢铁板块上涨1.96%
法尔胜等4股涨停
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宝宝式热潮再现

票据理财收益9%被秒抢
货基宝宝的收益率不高，而动辄10%、8%的高收益

票据理财迅速成为互联网金融的新宠。招财宝、金银猫、

票据宝、新浪、苏宁等多家新兴互联网公司在短短几个月

时间纷纷加入发行票据理财的队伍，传统银行系也不甘

落后，平安银行也发行了小票通，民生银行也发行了电商

E票通等。与此同时，号称高收益、零风险的票据理财能

否拯救陷入低迷的互联网理财市场？

10 月 10 日，京东“小银
票”再度上线一批 7%-9%的
年化收益率的票据理财产品，
上线始发遭到“秒抢”。

所谓票据贷款理财，就是
由借款人以其持有的银行承
兑汇票托收款作为还款来源，
并提供银行承兑汇票质押担
保，附加了保证保险等还款保
障。

票据理财平台票据宝理
财平台客服对记者介绍，票据
理财模式是有融资需求的企
业将其拥有的银行承兑汇票
作为抵押担保，并以此进行融
资。到期返还的投资者收益
相当于融资企业的贷款利息。

由于年化收益率高于各

类“宝宝”及银行线下理财产
品，票据理财十分受到投
资者的欢迎。今年 7月，
新浪微财富也联合票据
宝 推 出 一 款 收 益 率
9.8%的票据理财产品，
产品发售后仅仅 2 分
钟，超过 100万的融资
额度就被227位投资人
一抢而空。根据宣传，
该理财产品由民生银行东
莞营业部承兑，1元起投，投
资期限共计 106天。保障方
式为银行无条件承兑本息，本
息安全。而阿里招财宝的票
据贷上线之后也颇受欢迎，通
常一个新项目在两三个小时
内就售罄。

继阿里巴巴在今年 4月就率
先推出票据理财业务以来，票据
理财在过去半年时间迅速“走
红”。据记者不完全统计，目前已
经有近 20家企业发行了互联网
票据理财业务。从过往的产品来
看，预期年化收益率普遍远高于
其他互联网理财产品。

这种以高收益遭到投资者热
抢的场景与曾经热销的货币基金

“宝宝”类产品类似。不过，目前众
“宝宝”的收益却在日益下滑，与
票据理财的高收益形成鲜明对

比，甚至不如同

期银行理财产品的收益。截至上
周末的数据显示，以余额宝为代
表的“货基型”互联网理财“宝宝”
们年化收益率仍普遍在 4.5%以
下。其中余额宝的 7天年化收益
率为 4.102%，百度百赚的收益率
为 4.253%，京东商城小金库的收
益率为4.447%。

优选财富高级理财经理石英
认为，货币基金是目前市场信息
不对称的产物，随着货币市场化
进程的推进，货币基金的优势将
消失，随之，依赖于货币基金的传

统宝宝类理财产品也将
逐步走向衰退。

“互联网金融
需要寻找下一个
引爆点，能够标
准化、高效、安
全、上量的产品
将引领行业快速
放 量 。”票 据 客
CEO洪其华表示，

银行承兑汇票作为高
度标准化的准货币资
产，通过互联网实
现“证券化”，将很

可能成为下一
个爆发的增
长点。

超高收益上线即被秒杀

以往，黄金周一过，银行理
财产品收益率迅速回落。但在
今年 9月，央行、银监会齐出手，
新增存款偏离度考核商业银行
后，市场出现了微妙的变化。笔
者查询银率网发现，一家股份制
银行推出的挂钩沪深 300指数
的理财产品，预期年化收益率高

达 7.5%。另有一家股份制银行
挂钩股票的结构性理财产品，年
化收益率也达到 7%。此外，还
有二十多款预期年化收益率超
5.5%的银行理财产品。整体来
看银行理财产品收益率较节前
变化并不明显。

不过，与之前相比，现在投

资期限长的理财产品数量明显
增多了。上述年化收益率 7.5%
的理财产品，投资期限就是一
年。而在年化收益率超 5.5%的
产品中，投资期限一年的有 4
款。普益财富发布的 9月银行
理财月报显示，当月 1年期以上
产品共发行了 106款，环比增加

35款，市场占比上升0.66个百分
点至2.11%。而投资期限短的理
财产品，绝对数量和占比均有下
降。其中，1个月期以下产品共
发行了123款，环比减少7款，市
场占比下降 0.20 个百分点至
2.45%。

现象：一年期银行理财产品数量增多

“长周期理财产品

数

量增多，跟考核存款偏离
度的文件有直接关系。”

多赢金融分析师梁
琼芬分析，银行之
前在考核节点发行
一些高收益率的理

财产品主要是为了揽储，
而央行等监管部门将存款偏离
度作为考核指标后，银行就没有
动力再去发短期的理财产品来
冲时点。“不过，短期理财产品少
了，但并不是没有，一些偏好短

期投资，或者资金中长期有计划
的投资者，依然还有选择的余
地。”

而据苏宁金融理财中心负
责人分析，理财产品期限越来越
长，是因为市场短期资金价格持
续走低，央行周二进行的 200亿
14 天正回购，中标利率只有
3.4%，比上个月下降了 0.1%，说
明央行有意引导利率预期下行，
市场对货币政策宽松继续有所
期待。“同时，一个月期限以内的
利率已经低于 4%，和去年短期

利率动则超过5%水平的境况大
不一样。”这名负责人表示，目前
市场上的理财产品为了维持较
高收益，必然会选择拉长期限，
这也符合期限越长收益越高的
理性投资逻辑。

银率网一名分析人员表示，
月末存款偏离度指标的出现，将
有效抑制银行在季末揽储冲时
点的行为。“未来银行揽储将常
态化，银行为增加存款规模的稳
定性，所发保本类银行理财产品
数量有望上升且期限会拉长。”

业内：长周期产品将是未来趋势

高收益理财产品周期拉长高收益理财产品周期拉长
一年期产品增多一年期产品增多

刚刚过去的三季度末，银行理财产品并未给市民带来惊喜。长假过后，一些热衷投资银行理财产品的市民发

现，市场上投资期限三个月以下的短期理财产品明显减少，银行推出的多数理财产品投资期限动辄半年、一年。分

析人士表示，存款偏离度成为考核指标后，银行为增加存款规模的稳定性，所发理财产品投资期限会拉长。

掀“宝宝”式热潮

昨日，次新股板块相关个股表现抢眼，
板块平均上涨2.71%。个股方面，重庆燃气、
电光科技、宝色股份等15股涨停。

消息面上，随着14日第四批最后一只新
股设计股份上市，IPO重启后第二轮四批新
股已全部完成了发行上市，而随着月中的临
近，市场对于第五批 IPO批文的下发预期也
在逐渐增强。

中投证券分析师韩哲晟表示，次新股板
块此次的崛起是只是一个点，而不是一条
线。投资者们应该时刻关注市场的变化来
决定自己的投资方向。“投资者需要注意的
是，次新股短期的暴涨是透支未来几年业绩
的，这样的炒作往往是不理性的。一旦大盘
出现风险，次新股或成为踩踏最严重的区
域。”韩哲晟提醒投资者，还是应该谨慎参与
新股次新股的炒作。 （本报综合）

昨日两市开盘小幅走高后迅速翻绿，但
埃博拉概念及航空股爆发，大盘盘中震荡走
低，沪指一度跌逾0.5%；临近午间收盘，券商
板块直线拉升，带领大盘走高飘红；午后钢
铁板块率先直线拉升，大盘小幅震荡直至收
盘。从板块上看，航空、券商、生物疫苗、钢
铁等板块涨幅居前，军工航天、海工装备、煤
炭等板块走弱。

截止收盘，沪指报2373.67点，上涨14.20
点，涨幅 0.6%，成交 1717 亿元；深成指报
8198.12点，上涨 58.16点，涨幅 0.71%，成交
1966亿元；创业板报 1545.62点，上涨 6.50
点，涨幅0.42%，成交377亿元。

盘中再现大逆转收长下影线，和周一非
常相似，但比周一表现更加强势，说明资金
仍看好后市，逢低买入积极，这也是笔者反
复提示“不折腾、逢跌可补仓”的原因，如果
信心不够坚定、乱折腾，在这种震荡行情，很
容易被洗出去，把筹码玩丢。从板块上看，
作为行情的晴雨表，券商的走强更说明了后
市无忧，而航空股和钢铁股的崛起，也是低
价股板块轮动的结果，笔者多次提示这是最
显而易见的机会。对后市观点不变，震荡不
改上涨趋势，不折腾，耐心持有低价股和优
质成长股，跟随牛市享受果实。

沪指V形反转涨0.6%
券商钢铁股崛起

次新股涨2.71%
15只个股涨停


