
12 责任编辑/赵文杰 2014年9月16日 星期二 报料电话：5200110读枣庄·钱经

本轮反弹行情中，主题
基金的表现可圈可点，其中
军工、TMT、医药行业基金均
表现优异。

截至 2014年二季度，市
场共有 7只军工主题基金，
均是今年刚成立的新产品。
目前明确军工主题的基本均
为以中证军工指数为标的的
指数型基金，如富国中证军
工、申万菱信中证军工、前海
开源中证军工等。另外，部
分高端装备制造主题基金同
样较大比例参与军工板块，
但其产品设计并未明确主投
军工板块，因此此类基金并
非严格意义上的军工主题基
金，如长盛高端装备、南方高
端装备、富国高端制造业等。

德圣基金研究中心认
为，短期来看，受市场风格转
换、改革刺激等因素影响，军
工板块或迎阶段性机会。长
期受益国家战略的调整、军
费加大投入以及改革刺激共
同推动，军工行业或将加速

发展。目前军工板块可谓短
期、长期投资机会俱佳。

2015 年将是人口结构
的拐点，工作人口的比例开
始下降，人口结构的老龄化
因素越来越引起重视，因此
医疗和医院的主题受到市场
普遍关注。交银施罗德行业
研究员盖婷婷表示，医药行
业作为消费的重要组成部
分，具有需求刚性的特点，由
于疾病谱的变化和老龄化的
加速，对未来十年的医药投
资相对乐观。她同时表示，
在对需求乐观的同时，也需
要花更大精力在标的选择
上。

目前基金市场上共有
18只医药主题基金，其中主
动管理型产品 10只，指数化
产品 8只。虽然都是医药主
题基金，但产品之间业绩分
化巨大。业绩最好的富国医
疗保健今年以来净值增长超
过 30%，但同为主动型产品
的易方达医疗行业今年净值

增长仅为 0.47%。此外，博
时医疗保健、汇添富医药保
健今年业绩增长也在10%以
上，目前富国医疗保健已经
暂停申购。

TMT 则是贯穿最近一
两年市场的主题，一直受到
机构的青睐，今年业绩居前
的股票型基金，几乎都配置
了相当高比例的TMT个股。

数米基金研究中心投资
统计显示，目前市场共有 12
只 TMT主题型基金，其中主
动管理型为 8只，被动指数
管理型为 4只。在 8只主动
管理 TMT主题基金中，成立
时间一年以上的有 4只，其
余 4只成立不到一年。2014
年一季度，华安科技表现最
好，收益率为 9.52%；2014年
二季度，工银信息表现最好，
收益率为12.16%。

此外，还有相当部分股
票型基金并非 TMT主题基
金，但持仓中配置相关股票
较大，也显示出同样特征。

三季度股基普涨12.5%
专家建议高仓位持基

三季度以来股票型基金全部实现正收益，平均净值收

益超过12%。多个利好因素共振，大大提升了投资者热情

和风险偏好，进而引发市场的大幅反弹，而赚钱效应又进

一步助推增量资金入市。虽然基本面情况并不十分理想，

但基于目前市场情绪，有基金经理认为市场短期内仍可能

震荡上行，短期整体风险不大。多家第三方基金研

究机构建议投资者把握市场阶段性机会，维

持高仓位。

在7月蓝筹股带动大盘快速上涨
后，8月市场出现了一定的风格转换，
中小盘股再露峥嵘，进入9月份后，保
险、券商和地产开始恢复上涨，市场呈
现出成长和蓝筹交替上涨的格局。

A股行情的演变使得股票型基金
的表现也随之发生变化。7月表现不
佳的中小盘基金在8月后业绩出现反
转，尤其一些重仓TMT、消费类股票
的基金业绩表现较好，而配置金融石
化等大盘股的产品则表现不佳。

总体而言，第三季度是今年以来
偏股型基金整体表现最好的一段时
期。统计显示，三季度以来（截至9月
12 日），所有的股票型基金产品都实
现净值正增长，平均净值涨幅达到
12.52%。

其中军工主题、重仓 TMT 股票
基金业绩表现居前。富国中证军工指
数净值上涨 28.6%，前海开源中证军
工指数上涨 27.79%，长信量化先锋、
广发新动力涨幅超过23%。

赚钱效应提振了投资者情绪，风
险偏好提升，股票型基金申购数量出
现上升。虽然投资者情绪主导短期市
场，但机构对于中长期行情演变背后
的基本面运行态势仍然保持观望态
度。

摩根士丹利华鑫基金经理认为，
经济基本面和市场资金面并不支持市
场大幅走强，短期支持市场走强的因
素主要是对改革的预期和憧憬。随着
国家改革政策的深化和落实，市场将
依循政策路径，发掘多种投资主题和
题材，并带动市场人气，产生结构性机
会和局部行情。

最近公布的8月经济数据并不乐
观，致使经济支撑市场反弹的逻辑不
再，市场表现为钢铁、有色等强周期板
块的冲高回落，然而市场整体仍呈现
上涨格局。

泰达宏利认为，之前推动强周期
板块上涨的逻辑开始发生一些变化。
展望未来的市场行情，短期市场会受
10 月份沪港通的冲击，高股息率、稀
缺性的行业龙头资产将受益。在国内
经济下滑和海外货币政策宽松的背景
下，利率仍将呈逐步下降趋势，高股息
率的资产同样受益。

市场情绪
助推短期行情

机构：保持仓位积极参与
第三方基金研究机构普

遍认为，为了不错失行情，投
资者可适当保持权益类基金
的配置比例，短期蓝筹股基
金的配置价值更大。

好买基金研究中心表
示，沪港通在 10月份极有可
能正式运行，加之近期央
行开启定向降息大门，货
币政策仍将继续放松，国
企改革加速推进，各地方
政府逐步放开房地产限
购 ， 同 时 香港投资者表
示，对A股市场蓝筹股兴趣

较浓，短期来看，蓝筹股向
上估值修复行情仍将延续，
投资者配置基金方面仍可配
置蓝筹股基金。

“积极型投资者把握市
场阶段性机会，建议尽早介
入，加强操作灵活性；仓位
水平偏高的投资者，短期建
议维持较高仓位。”德圣基
金研究中心建议，配置均衡
且基金经理投资能力较优的
稳健风格产品仍是投资者长
期选择。蓝筹风格基金应区
别对待，可重点配置，受益

改革刺激较为明确的股票配
置较重的基金，如石化、保
险等，强周期过重的主题建
议规避。成长风格基金预期
后市业绩分化较大，可重点
关注主题性机会把握能力突
出的基金，但对前期涨幅过
大概念板块配置较重的基金
（此类基金近期业绩多表现
突出），须警惕风险。前期
回调较大，基本面较优或政
策支撑作用显著的主题性基
金可重点关注，如医药主题
基金等。

主题基金蕴藏机会

Wind资讯数据显示，去年
业绩前十的股基包括中邮战略
新兴产业、长盛电子信息产业、
银河、景顺长城内需增长、景顺
长城内需增长贰号、华商主题精
选、华宝兴业新兴产业、农银汇
理消费主题、银河行业优选、易
方达科讯，10只基金平均年收
益率高达65%。

而今年上半年，上述“牛基”
中有 4只遭遇净赎回的烦恼，景
顺长城内需增长贰号、易方达科

讯、景顺长城内需增长、华宝兴
业新兴产业今年前 6个月份额
分别缩水 11.65亿份、7.9亿份、
4.3亿份和 0.3亿份。而 4只“牛
基”的业绩表现也急速变脸，今
年上半年收益率最高的也只有
5.68%。

不过，长盛电子信息产业和
银河行业优选 2只基金今年以
来受到了基民的热捧，前 6个月
基金份额分别增加了 12.9亿份
和15.1亿份，上半年的投资回报

率 也 分 别 高 达 16.37% 和
13.66%。

从二季度的情况看，上述
“牛基”中中邮战略新兴产业和
长盛电子信息产业的净申购率
均 超 过 25% ，分 别 为 28% 和
26%，今年前 6个月中邮战略新
兴产业的单位净值增长率达到
39.42%。

实际上，基民“守成”的情况
并不少见，今年一季度股基冠军
兴全轻资产，其间单位净值增长

率高达 26.27%，但二季度该基
金遭遇到 7.6%的净赎回；而一
季度收益率高达 13.44%的汇添
富逆向投资，二季度的净赎回率
也高达8.8%。

一位基金经理对笔者表示：
“去年是弱市行情，所以投资者
趋向于‘见好就收’，业绩好的产
品反而遭遇较大赎回。不过，今
年二季度以来情况有所改变，基
本上做得好的产品申购情况也
相对要好。”

尽管股基用业绩说话的定律还是一如既往得到保持，业绩表
现仍是股基份额增减的重要因素。不过，笔者梳理发现，去年以
来，经历长期弱市后的基民开始学会“守成”，业绩好的股基反而容
易迎来赎回高潮：去年业绩前十的股票型基金中，今年上半年有4
只遭遇赎回的烦恼。

4只“牛基”遭遇净赎回

昨日两市双双低开，盘中展开窄幅震
荡。盘面上，航空运输、物流、煤炭、餐饮、传
媒、钢铁、林业等板块走强；汽车、保险、银行、
券商、地产等板块表现低迷。截至收盘沪指
报 2339.14点涨 0.31%，成交 1854亿元；深成
指报 8111.4点跌 0.44%，成交 2204亿元。两
市近60支个股（除ST）涨停，无个股跌停。

市场分析人士表示，技术上，股指延续高
位震荡走势，多方蓄势意图明显。上证综指
从 2049点起步，经历了三浪的上涨，结构上
看，运行在四浪的回调中，这种回调幅度应该
比较温和。在温和调整后，市场仍将继续向
上拓展空间。从月 K线看，主要压力位在
2340点和2439点，目前的调整主要是消化上
挡的压力。

操作上，建议投资者后市关注三条主线：
一是混合所有制改革、金融改革、土地改革等
改革机会；二是电商概念、环保、国家安全、自
贸区等主题投资；三是重组、定向增发等事件
驱动个股，板块轮动以及个股活跃是市场的
主要特征。

申银万国发布A股投资策略周报称，上
周市场一方面冲高回落，一方面先抑后扬，同
时伴随量能显著放大，表明虽然市场热情依
然高企，但是不利数据之下分歧也在加大，获
利盘有节制释放。本周多空交织，市场震荡
或更加剧。

从近两周市场表现来看，呈现出明显的
二八现象，即20%的个股涨幅抢眼，而80%的
个股表现平平。板块和个股的分化越来越明
显，而且出现了钢铁、高速、电力等板块的补
涨现象，根据历次反弹板块轮动规律来看，此
类板块的补涨往往预示着指数反弹将告一段
落。另外，这一市场特征也表明经过持续的
上涨后，做多动能消耗过大，以现有的市场资
金难以推动全市场的个股齐涨。操作上，投
资者切忌盲目追高和频繁调仓换股，可适当
降低仓位。

（本报综合）

沪指震荡涨0.31%
航空板块涨幅居前

昨日，仓储物流板块相关个股表现抢眼，
截至收盘时，板块平均上涨 3.39%。个股方
面，外运发展、怡亚通两股涨停，保税科技上
涨 5.51%，中储股份、长江投资、华贸物流涨
幅超3%。

消息面上，近期仓储物流板块利好消息
如下：

一、外交部发言人在最新的例行记者会
上宣布，第十一届中国-东盟博览会和中国
——东盟商务与投资峰会于 9月 16日至 19
日在广西南宁举行。根据相关媒体报道，本
届中国——东盟博览会已全部确定了中国和
东盟10国“魅力之城”的名单，其中博览会主
题国为新加坡。分析人士表示，随着丝绸之
路战略不断升级，两市有关远洋航运及港口
物流的概念股有望迎布局良机。

二、由商务部牵头的《全国电子商务物流
中长期发展规划(2014-2020)》正在起草、研
究阶段，预计今年底明年初出台。

三、国务院 9月 3日发布《关于促进海运
业健康发展的若干意见》，深化海运改革，提
出“建成具有国际竞争力的海运体系、完善企
业法人治理结构、优化运力结构和运输结构、
建成具有国际影响力的国际航运中心、提升
核心竞争力实施走出去战略”等。

四、根据行业发展周期，每年三季度末至
四季度是干散货运输旺季，通常波罗的海干
散货指数（BDI）都会有较大幅度上涨，特别
是自 2009年以来，进入秋季后BDI都有一定
的上涨。尤其是基数较低时，上涨幅度也更
加明显，其背后的逻辑是三大矿山出货量和
中国铁矿石进口量增加。以今年库存和钢厂
情况而言，在政策叠加旺季的格局下，预计
BDI仍会上涨。

股市播报

四大利好密集来袭
物流板块涨3.39%


