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P2P网贷平台再玩新花样

股票配资成投资者新宠
在先后与信贷、保险、票据完成触电之后，随着A股市

场的缓慢复苏，互联网金融的触角开始伸向了风险更高的股
票与期货市场。

据了解，部分P2P公司如配资贷、六合资本658金融
网等，已经开始尝试利用互联网将传统的股票、期货配资业
务搬到线上，并受到了投资者的追捧。

截至8月18日，658金融网成交量达到2.7亿，六合资
本达到1.8亿，成立仅一个多月的好借好贷成交量也达到
6000多万。

与P2P信贷业务相似，P2P股票配资也分为机构借款
和个人借款，658金融网和六合资本采用的是个人借款的模
式，融资方多为操盘手个人，而好借好贷的标的大多是专业
的配资公司。

“与互联网金融这种时尚的
东西不同，股票配资是一个很早
就有的产业。”一位证券从业人
员表示，“通俗的讲，就是借钱
炒股或炒期货，在你原有资金的
基础上按照一定比例给你资金供
你使用。”

“比如说你有 1万，按 1：5
倍，我们会从网上给你募集 5
万，你一共有6万可以使用，本
质上就是通过互联网帮你融资扩
大操作资金。”一位配资平台客
服人员介绍。

以 658金融网为例，如果一
个操盘手要得到5万的配资，那
么他首先要提供至少1万的保证
金，并以全部的6万资金（自有
资金 1万和 5万配资）所投资的
股票作为抵押，一旦投资出现亏
损，亏损金额达到保证金的
50%，就会要求补仓（补齐 1万
的保证金），如果亏损金额达到
保证金的70%，就会要求强制平
仓，变卖股票或期货来保证投资
者（借款人）的本金及收益。

目前，658金融网股票配资
的杠杆在 1：5 左右，而期货配

资最多可以达到 1：10。“主要
是由于期货交易采用的是 T+0，
而股票采用的是 T+1 的清算模
式，隔日清算会增大清仓的风
险，所以股票配资的杠杆会低一
些。”658 金融网的理财经理表
示。

调查发现，股票配资的P2P
大多年化收益在10%以上，部分
平台年化收益高达20%。据网贷
天眼运营中心监测显示，P2P平
台七月成交标综合利率大约为
18.69%，环比下跌 1.01%左右，
同比下跌超过10%。

“在网贷年化收益率下滑已
成定势的情况下，股票投资的高
收益特性自然让网贷市场上一部
分已经习惯高收益的投资者趋之
若鹜。”一位资深 P2P观察人员
表示。

“在目前优质信贷资产稀缺
的情况下，股票配资不失为P2P
平台的一个好出路，本质上和票
据理财一样，都是一种可以标准
化、量化风险的金融产品。”一
位互联网金融资深研究人员说。

“传统的线下配资有几个关
键问题，一是用谁的账户，二是
补仓线与清仓线的控制，当然还
有股票市场自身的风险。”一位
从事过股票配资的互联网金融大
佬表示。

调查发现，目前主要的P2P
配资平台采用的多是自身的账
号。即操盘人员和投资人将钱汇
入平台提供的账户（账户密码由
平台掌握），操盘手利用平台提
供的证券账户从事股票交易。

“这种结构虽然一定程度上
有利于平台控制操盘手及时补仓
或者清仓，但平台自身的道德风
险如何防范便成为一个难题。这
种结构设计还存在着虚拟借款人
的风险，即平台可以拿着一个账
户向多个投资者反复借款。”上
述人士表示。

“拿到配资的操盘手为了追
求高利润，往往进行短线操作，
投资的股票往往是消息股、庄家
股，要么涨停，要么跌停，一旦
连续跌停，难以及时平仓，投资
者的本金就很难得到保障。”上
述人士补充介绍，“即便账号由
投资人提供，由于股票、期货市
场波动剧烈，投资人往往难以时
时监控账户资金变化，一样存在
平仓不及时所带来的投资风险。”

此外，监管部门的政策风险
也是P2P股票配资所不得不面对
的问题。“一旦 P2P配股形成规
模，对证券市场上的庄家们来说
可谓如鱼得水，这可能对证券市
场的交易秩序产生影响，到时候
监管部门可能会出手干预。”一
位P2P从业人员表示。

股票配资杠杆1：5

道德风险+操盘难题

眼看着余额宝、微信理财通
等收益是一天不如一天，不少投
资者把资金重新搬回银行。“如今
看来还是选个银行理财产品更好
一些，反正钱放着不用，就选个收
益率高一点的吧。”童小姐就刚刚
把余额宝里的 10 万元重新买了
银行理财产品。

其实，银行买理财产品“陷
阱”还不少，看着很美的收益率

“七算八算”后很可能让你大跌眼
镜。幸好投资者们还是做过研究
的，银行有几招常用的坑爹招数
还是不得不提防。

第一招，超长的募集期，一般
都要一周左右。以某行刚发行的

一款产品为例，产品期限 53 天，
预期收益率 5.00%。该产品的发
行期是 8 月 1 日—8 月 7 日，产品
成立日为 8月 8日。需要注意的
是，产品成立日才是计息开始日，
也就是说 1日—7日是募集期，不
算利息的。一些精明的投资者可
能会想最后一天去买产品，可是
收益率较为诱人的产品一般两三
天就卖完了，根本不可能留到最
后一天等你来买。所以，银行就
利用这点，不付一分利息，免费占
用了你们7天的资金。

第二招，产品期限设计时就
有陷阱。以上述产品为例，53天
后产品到期日是9月30日。第二
天就是国庆节。你想买更好的产
品已经错过时机（一般 9 月最后
一个星期产品最为丰富），此时钱

只能转为银行存款，正好为他们
季末冲存款做贡献。

发行如此之短期限的产品，
主要是考虑不是方便你节假日理
财，而是存款规模考虑。9 月 30
日产品到期了，这些钱就转为了
银行存款，银行存款规模上去
了。但节假日，即使你能拿到本
金和收益，也买不了其他产品了。

第三招，清算期设计再埋地
雷。基本上产品到期了，都会有
个 1—3个工作日的处置期，也就
是说产品到期的当日你是拿不到
本金和利息的。更需要注意的
是，银行写的都是工作日，如果中
间正好隔着双休日，那又是不花
一分钱再占你 5 天资金。 以上
述产品为例，就更加坑爹了，产品
9 月 30 日到期，适逢一年中最长

的节假日，三个工作日后也就是
说至少 10月 10日后才能拿到本
金和收益！

投资者给上述产品算了笔
账，假设 8 月 1 日购买了 10 万元
这款产品，10月 10日才收到本金
利息，实际资金占用 70 天，利息
726元。实际收益率只有 3.79%，
最好的情况是募集期的最后一天
买到，同样10月10日收到本金利
息，实际资金占用 64天，利息 726
元。实际收益率也只有4.14%，还
不如目前在4.17%徘徊的余额宝。

“所以真是不算不知道，一算
吓一跳。”董小姐说，“尽管我支持
大家将资金从各类日渐式微的宝
宝中转出来，但不得不提醒的是，
选择好产品前仔细算算账，到底
合算不合算。”

算一算银行理财实际收益率

上周末，中国移动宣布推出
旗下第一只互联网金融产品“和
聚宝”，该产品对接的是汇添富和
聚宝货币基金，可以实现账户与
话费余额的灵活转入。至此，三
大运营商都推出了宝宝类产品。

和目前“宝宝”类产品的模
式相似，移动的实名用户通过和
包，开通应用功能之后，即可以
将钱转入自己的和聚宝账户，自

动购买汇添富和聚宝货币基金，
享受到相当于银行活期利率10—
20倍的收益。和其他“宝宝”不同
的是，和聚宝账户中的资金可签
约绑定自动充话费，当手机话费
账户余额不足时，和聚宝可自动
将定额话费转入手机话费账户，
并且手机用户可以享受永不停机
的服务，相当于是一个资金增值
的话费“副账户”。除支持向话费

账户流动外，用
户发起提现申请
后，资金最快可
实时到达用户绑
定的银行卡。

目前，移动
NFC 用户在线下已经可以刷公
交、乘地铁，还能在 300多万台闪
付 POS 终端消费。业内人士表
示，等产品成熟之后，中国移动完

全可以将和聚宝账户与现在正在
推动的NFC支付业务联系起来。

中国移动相关人士称，该产
品的收益率为4.29%。

“宝宝”家族再添新成员

中移动推出话费理财产品

昨日早盘两市双双高开，再
创反弹新高 2244 点，随后维持
震荡整理态势，临近午盘股指走
低翻绿，金融等蓝筹表现低迷，
传媒股受政策提振全面爆发，个
股现涨停潮，创业板表现较为强
势，一度涨超 1%。午后大盘出
现跳水，券商、保险股大幅下
挫，离 5日均线仅有一步之遥，
中石化领衔油改股力挺大盘，沪
指强势翻红，临近尾盘又有一波
拉升，连续三日收盘创年内新
高。

截至收盘，沪指报 2245.33
点，涨幅 0.26%，成交 1554 亿
元；深成指报 8043.25点，跌幅
0.03%，成交2047亿元。

业内人士分析，在目前发盘
连续上摸年内高位的敏感期，多
方恐怕还要继续震荡续集实力。
而且就算是后市行情重归上涨，
也并不是所有的股票都有机会。
改革是把双刃剑，它在一方面释
放新的市场活力时。也在另一方
面打破现有利益格局，一些传
统、落后、产能过剩、不适应时
代发展的行业将受到打击。建议
底仓位的投资者可适当择优逢低
布局，如国企改革、并购重组、
及受热点刺激的地域概念。

沪指涨0.26%
再创年内新高

股市播报

沪指强势格局未变
后市目标位揭秘

从周二早盘的情况来看，上
证指数在创出年内反弹新高的同
时，成功摆脱了近两周以来的整
理平台。观察近期的成交水平，
沪市单日 1400 亿上下的量能显
然不能支持多方发起旋风式的攻
击战，但是，由于量能迟迟未能
放大，意味着踏空资金的进场动
能并没有得到充分释放。从近期
盘面看，权重股的上蹿下跳，成
为大资金入场的掩护。

板块方面，中弘股份、出版
传媒、中技控股、人民网、新华
传媒、松辽汽车、浙报传媒集体
涨停；国产软件延续前日强势，
中国软件涨停，榕基软件、浪潮
软件等涨幅超 7%。方直科技、
全通教育、新南洋领涨在线教育
板块。午后，辉隆股份、亚盛集
团冲击涨停，带动土地流转板块
全线爆发。

投资标的上，建议投资者关
注一类股：年内涨幅相对落后的
个股，可以逢低去挖掘补涨机
会，比如环保、化工，尤其是其
中属于国资改革、沪港通板块的
个股。此时布局这类股，既可避
免盘中波段可能带来的杀跌风
险，也不至于踏空盘中冲高的获
利机会。

总体来看，在政策主线推动
下，创业板的弹性十足和主板市
场的稳健，均凸显出市场强势格
局依旧，短期市场各个政策主线
预计形成轮动。

投资有风险，入市需谨慎。
（本报综合）


