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姓名：京东6.9%超级理财
原名：珠江安赢一号终身寿险
（万能型）
投资门槛：1000元
预期年化收益：6.9%
最低保证收益：2.5%
收益公布时间：每月1日
犹豫期：10天
犹豫期后退保：保单成立 1 年

内，需支付退保费用。费用占
退 保 时 的 个 人 账 户 价 值 的
4%。第2个保单年度及以后不
再收取任何费用。
保险额度：被保险人在本合同
保险责任有效期内身故，将按
被保险人身故当时本合同账
户价值的105%，即1.05倍给付
身故保险金。

一起聊聊京东6.9%的保险理财

保障功能弱 有最低收益保证
京东金融推出一款预期年

化收益为6.9%的“超级理财”

产品，这只号称不用操心的理

财产品，究竟为何物？

“京东6.9%超级理财”的原
名叫珠江安赢一号终身寿险
（万能型），我们用最简单的话
来解读，就是一款带有收益的

终身寿险。
终身寿险，是以被保险人

发生死亡事故为前提，且保险
期间为终身的人寿保险。只要

投保人按时缴纳保费，自保单
生效之日起，不论被保险人何
时死亡，保险人都给付保险金。

万能型，很显著的一个特

点就投保人可以直接参与投资
帐户内资金的投资活动，获得
相关收益。

回归本质
带有收益性质的终身寿险

与眼下热议的票据理财 1
元起投的门槛相比，1000元起
的门槛并不低，但是介于是一
款终身寿险，无论年龄和性别，
投保都是 1000元起，这样看来
门槛也不算高了。

但是，我们可不要被 6.9%

的收益所迷惑，产品介绍中已
经明确告知这是预期年化收
益，能否真正实现我们还未可
知。但是作为一份万能型终身
寿险，收益会有一个保底值
——2.5%，也就是说，即使在实
际投资运作中出现了亏损，那

么保险公司也会到期将最低
2.5%的收益划拨到你的账户
中。因此我们可以称其为一款
保本保收益的产品。

京东发行的这款产品，由
珠江人寿提供，此前，曾与阿里
合作推出的保险理财产品上线

后很快被秒杀。据悉，珠江人寿
推出的“汇赢 1号终身寿险（万
能型）”，被获评“2014最受欢迎
互联网金融理财产品”。我们也
姑且认为，京东金融销售的
6.9%超级理财，未来还是有较
高的机率达到预期收益的。

门槛略高，收益有最低保证

作为一款保险产品，犹豫
期是会有的。如果自投保之日
起的10天内，想退保，那么保险
公司将无息退还保险费，但可
能会扣除不超过 10 元的工本
费。如果超过了犹豫期，但是持
有未满1年想要退保的话，就要

支付退保时个人账户价值 4%
的退保费，最后拿到手的就是
我们常说的现金价值。从第2年
开始，如果想要退保的话，就不
收取任何费用了。

举个例子：比如张三投保
了 1万元，第 6个月的时候需要

用这笔钱，于是选择退保。我们
假设每个月的年化收益 6.9%，
那么第6个月退保时，他的账户
价值是前 5个月的本金和利息
之和共计 10287.96元。此时需
要 扣 除 账 户 价 值 的 4% ，即
411.52 元作为提前支取费用，

实际拿到手的也只剩 9876.44
元！是的，你没看错，如果未满 1
年退保，本金是有损失的。

如果想要退保，要么选择
投保后的 10日内，要么是 1年
之后再退保，否则那 4%的扣除
费用会让你赔了夫人又折兵。

流动性尚可，但要承担费用

我们从产品说明书中了解
到，此款保险的保额仅为账户
价值的 105%。还是举个例子
说明一下：

张三投保了 1万元，在第 5
年的时候因为意外去世了，如
果按照每年平均 5%的收益算，

5年后他的账户中本金和利息
一共有 12762.82元，那么给付
他 的 保 费 也 只 有 12762.82 ×
105%=13400.96元。这些保额
只比 5 年后的本息收益多了
638.14元，命都没了，要这几百
块钱的慰问金有啥用……

总结：这款产品的风险是
很低的，如果你忽略保额，并且
对资金的流动性要求不高，最
起码1年之内不会使用的话，明
天还是值得关注或者投资的，
但是建议使用少量的资金购
买，毕竟 6.9%的收益是最高预

期收益，很有可能达不到。相
反，如果你要为了获得保障，就
踏踏实实的买保障型的保险，
尽量远离各种披着理财外衣的
保险。

虽为保险，保障功能却很弱

“今年上半年，理财产品收
益呈逐月下降趋势。一季度超
6%的理财产品还有不少，到二
季度，6%以上产品已属凤毛麟
角 ,与去年井喷式爆发的现象
形成了鲜明对比。”招商银行杭
州分行理财师介绍。

相关数据显示，到 6月末，
今年共有 29247只人民币银行
理财产品发行，其中到期产品

共 计 12149 只 ，平 均 收 益 达
5.36%；处于运行期间的产品共
计16199只，平均预期收益率为
5.37%。

每到年中，银行都会掀起
一股揽储狂潮，银行理财产品
的预期收益率也会节节攀升，
而此时也正是投资者忙碌“打
高收益”的时候。不过今年年
中，6%以上的高收益产品已经

算稀缺资源了。
对此，浦发银行杭州分行

财富管理部暨私人银行总经理
郭剑表示，银行理财产品收益
跟资金市场供需密切相关，“今
年上半年的两次定向降准，为
市场补充了上千亿元的资金，
让银行体系中的资金充裕起
来。银行间利率走低，理财产
品收益也逐渐回落。”

下半年理财产品走势如
何？郭剑分析，接下去的三季
度，理财产品收益有上升态势，
尤其到9月份，不少银行理财产
品和集合信托将迎来还本付息
的高峰，这些产品有不少还会
继续募资，后续资金需求旺盛，
会推高理财产品收益，下半年
银行理财收益值得期待。

银行理财走势趋稳
上半年平均收益5.37%

上周五大盘呈现低开回升行情，上证指数
跳空低开后，没有继续下挫，而是逐步止跌回
升。A股正在摆脱底部纠缠，本周新股密集发
行不影响大盘震荡上行节奏。

先看当前多空信息面的变化，一是，本周
第二批新股将密集发行。由于近期新股上市
后得到疯狂炒作，不少追高者套牢，这或将打
击接下来新股发行的炒作热情，密集申购对现
有A股行情的冲击将逐步减弱。二是，6月新
房价格环比下降城市增至55个，显示楼市普遍
进入跌价格局，下半年这一趋势有望进一步扩
大。由于楼市下跌格局明显，抑制了投机热钱
的进入。而恰恰相反，A股从中线趋势看正在
脱离底部区域，尤其随着下半年经济的好转，A
股继续转强的动力仍在，这将吸引市场热钱的
流入。应该说下半年行情将会更加乐观。总
的来看，除了新股第二批密集发行带来的影
响，基本面实质利空相对有限，这将继续营造
良好的做多气氛。

新股发行影响减弱

A股逐步脱离底部纠缠

从上周市场表现不难发现，市场热点正在
逐步向主板转移。主板指数维持震荡，而中小
板指数和创业板指数大幅下跌。

创业板杀跌的原因在于过去一年多时间
里该板块大涨，多数创业板股票股价有被提前
透支之嫌。自从创业板在 2013年走出单边上
行行情，一直备受市场关注。不过考虑到经济
处于企稳回升过程中，尚不乐观，经济环境决
定了很多创业板个股的股价缺乏基本面支撑，
很多个股股价严重透支了成长性，未来会回归
到正常水平。

在创业板大调整时，大盘却表现较为优
异，市场纷纷认为二八转换可能即将到来。目
前断定二八转换即将到来为时尚早。6月份新
增贷款超万亿，超过市场预期，而央行一再强
调实施稳健的货币政策，保持流动性的适度宽
松，这就决定了市场的流动性仍不大可能超宽
松，从而导致没有足够的资金撬起权重股行
情。不过，短期主板股票的活跃度可能会提
升。当创业板行情短线被透支后，资金将寻找
新的目标以达逐利之目的。自2006年开始，行
情轮换的顺序是主板、中小板、创业板，依此规
律，行情转到主板的可能性较大。而流动性的
问题，决定主板中的非权重股可能得到市场的
青睐，近期国企改革股纷纷上涨就是一个重要
信号。

热点有望向主板转移

上周主板和创业板之间出现了明显的资
金流动迹象。主板中如有色金属、电力、钢铁、
地产等周期板块出现了资金流入，但创业板等
小市值股票则出现了资金流出迹象，很多前期
涨幅较大的高估值股票大幅调整。

市场的波动与本周 11只新股集中发行有
较大关系，从 6月底新股发行时就可以看到当
时许多资金为参与打新，在保证打新所需市值
足额的情况下，纷纷卖出股票，来确保现金打
新额度。那么这次市场的波动也是与新股发
行相关联的，部分资金为确保现金持有量的足
额，进行个股的卖出。本周沪市新股有5只，数
量明显增加。资金用意明确，不仅要参与深市
打新，沪市打新一个也不能少，这也是导致资
金从深市小板股票进入沪市主板股票的一种
原动力。

总地看，场内资金可能正在等待某个契
机，这种契机也许是一个政策点，也许是下一
个靓丽的经济数据，但不管是外部环境还是内
部环境，市场都存在向下有支撑的兜底局面，
上证指数 2000点已经是今年多次被市场验证
的底部，投资者对于后市行情不宜太过悲观，
估值低的周期股值得重点关注。（本报综合）

市场向下有支撑

股市播报


