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虽然世界杯的开赛，让国际金市在持续了近

一个月的反弹后进入平台期，但“中国大妈”们

的买金热情却并没有就此冷却。虽然去年抢金热

曾让不少人被套“山腰”上，但黄金业内人士透

露，从今年6月中旬开始，200克到1000克的投

资金销售向好，7月以来销售额甚至超越去年抢

金潮同期，显示投资者已开始慢慢买入。
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“中国大妈”买金：
长期持有不惧被套
6月中旬以来，200克以上投资金条销售再向好

“在最短的时间内赚最多的钱”，相信
有这个想法的人一定不在少数。如果把希
望放在老板每月发给你的固定工资上，那
么这个想法只能停留在“想法”上了。要
想让其变成现实，就得想其他办法。杠杆
交易，也许是个不错的选择。

以小博大风险高
在金融市场中，杠杆交易普遍存在于

股票、期货、外汇、基金等投资领域。所
谓杠杆交易，顾名思义就是以小博大，利
用小额资金来进行数倍于原始金额的投
资，以期获取相对投资标的物波动的数倍
收益率，抑或亏损。

目前市场上有三类较为普遍的杠杆交
易：第一类是由交易双方直接进行借贷

的，如融资融券、回购等；第二类是交易
双方都带有杠杆，进行对赌性质的，如以
期货为代表的准备金交易；第三类是交易
双方对收益进行不同比例分成，形成实质
借贷关系的，如分级基金等。

短时间内资金可翻番 亦可减半
在金融市场上，期货、期权等金融衍

生品都具有典型的杠杆特征，投资者缴纳
少量的合约保证金即可进行交易。如果操
作得当，可以实现“在最短的时间内赚最
多的钱”的想法。

假如一根 1000 克的金条的价格是 30
万元，投资者小张用10%的保证金，也就
是 3万元，就能买下这根金条。当金价上
涨 10%，即每克 330元时，这根金条的价

格就涨到了33万元，而对于小张所投资的
3万元保证金而言，资金实现了翻番。如
果金价下跌 10%，那么小张的 3万元保证
金就全部亏损了，杠杆交易把小张亏损的
时间也大大缩短了。

严守操作纪律
通过上面的例子我们不难看出，杠杆

交易是一种放大的交易行为，而且是双向
放大。因此，投资者要有明确的止盈、止
损概念和操作纪律。

业内人士提醒投资者，应当根据自身
的风险承受能力、市场潜在波动、对行情的
把握程度来调整杠杆，以获得最佳的收益
风险比。在进行高杠杆交易时，在期待高
回报的同时，一定要及时设置好止损位。

昨日两市小幅低开后，维持小幅波动
态势，但伴随着以金融为首的权重股快速
走低，沪指出现小幅跳水，一度跌幅近
0.6%。随即前期表现强势的题材股反
弹，沪指探底回升。午后开盘，沪指继续
冲高并成功翻红。昨日创业板走势演绎V
型反转，早盘出现跳水一度跌幅 1%，随
后开始反弹持续上冲，午后涨近 1%，全
天振幅超2%。

截至收盘，沪指报 2064.02点，涨幅
0.2% ， 成 交 815.84 亿 元 ； 深 成 指 报
7358.33 点，涨幅 0.5%，成交 1285.33 亿
元 ； 创 业 板 指 报 1410.72 点 ， 涨 幅
1.21%，成交量336.95亿元。

业内人士认为，大盘先抑后扬，说明
在底部资金承接还是很踊跃的，在不可能
深幅回调的情况下，最好的策略就是逢低
吸纳。随着新股陆续打开涨停，市场关注
的方向将重回老股，特别是一些新兴产业
龙头，目前已到最佳布局时机。创业板走
了个漂亮的V形反转，重上 1400点，创
业板在连续上涨之后有回调要求，但仍会
继续领涨，回调就是买入时机。假以时
日，创业板一定能再创新高。逢低布局中
报业绩有望大幅增长的优质成长股，是比
较看好的操作策略。

“判断大妈的赚钱和蚀本，要看入手
的时间。”上述商场经理表示，“在去年4
月中旬每克 273元左右买入和年底的 236
元买入是不同的情况。”

对于仍未解套的大妈们，专家则建议
不要急于套现，在今年内可以选择低位分
批买入，拉低投资成本。“不要冲动一次
性买入，可以在相对低位时多次数、分
批、小量买入，这样收益机会比较大。事

实上，之前我们也有客户比较大手笔，经
过去年的教训，现在都会选择分批买
入。”上述商场经理表示。

而至于黄金饰品的购买，珠宝方面也
提醒：“由于黄金饰品本身的投资价值是
比投资金条低，建议一些有保值考虑的客
户尽量选取一些款式简单的饰品，这样一
来工费占比的空间会减少，将来变现时的
空间会更大。”

2014 年开年，国际现货金开盘于
1205.6美元/盎司(约 238.99元/克)，曾于 3
月 17日创下年内动态高点 1392.3美元/盎
司(约 276.00元/克)，截至 6月最后一个交
易日，报收于 1327 美元/盎司 (约 263.06
元/克)，7日伦敦金收盘为1313.65美元/盎
司(约260.41元/克)。尽管上半年金价累计
涨幅达 9.9%，但专家也表示，对于去年
在 1400美元/盎司(约 277.53元/克)左右入
市抢金的“中国大妈”而言，除非金价上
涨到 1500 美元/盎司 (约 297.35 元/克)以
上，都很难真正解套。

但整体来看，抢金的“中国大妈”们
对于黄金每克 10 元左右的波动并不敏
感，抛售兑现的意愿较弱，黄金公司的回
购业务较为平淡。“如果有一单4000克的
回购，已经算是很大的业务量了。”某商
场经理坦言，和惊人的黄金销售量相比，
黄金回购量根本不成比例。一些长期持有
令热衷买金的“大妈”们也很淡定，“今年，
我们商场曾经回访大客户，打电话问客户
是否需要黄金回购，‘大妈’们很淡定地回
说，‘我在打麻将，没空’。”

“大妈”们套现意愿不强
年内可分批低位买入

1250美元左右 可以逐步吸纳
专家预测，从现在到年底金价有反

弹，但未进入完全上升阶段。短期上攻动
能明显，中期限制比较多，遇到 1340美
元/盎司或者是 1380—1400 美元/盎司之
间，金价会遇到大挑战，除非有足够的力
量能够突破，否则整体情况难有大好转，
长期不看好黄金走势。

专家表示，黄金跌穿 1200美元/盎司
的机会不大，如果跌到 1100—1200美元/
盎司的区间，会有有实力的黄金购买者和

金矿开发者等力量支撑金价。同时到了这
个区间，中国、印度、俄罗斯等黄金消费
大国的央行也会大手笔出手，这令到空头
比较避忌。因此，虽然不看好黄金，其上
涨空间不大，但其下跌空间也不大。如果
金价在 1250美元/盎司的价位，投资者可
以逐步吸纳，如果是持有时间不长的消费
者，可以选择银行账户金而非投资持有实
物金，账户金的持有成本比较低。

■ 专家声音

余额宝因为门槛低、收益较高吸引了
众多投资者，随着余额宝等互联网“宝宝”
类产品纷纷跌破 5%，有些甚至跌破 4.5%，
部分投资者开始选择别的投资品种。事实
上，目前除了余额宝外，还有一类低门槛理
财品种可以投资，比如票据理财。

日前，互联网金融领域平台票据宝与
新浪微财富联手推出收益率高达9.8%的票
据理财产品；此前，新浪微财富平台也推
出了一款“金银猫”票据系列产品，收益
高达 7%左右。除此之外，阿里金融推出

“招财宝”平台时已上线票据理财。这些
票据理财门槛很低，只需 1元，投资标的
也为银行承兑汇票，收益基本高于余额宝
等产品，固定年化收益率在7%—9%之间。

在新浪微财富平台，可以看到不少票
据理财产品，点击最新发布的票据宝
14011产品，可以看到这款产品的年化收
益率为 8.8%，理财期限为 154天，项目总
额为485027元。这款产品的融资方是深圳
普力格电子技术有限公司。

从这款产品的投资记录中可以看到，

这款产品投资者的投资资金基本都是几千
元，很少突破 1万元，部分投资者还是抱着
尝试的心态购买这款产品。除了这款产品
外，新浪微财富平台的所有票据理财产品
均已售罄，足以看到票据理财的火爆程度。

另外，与P2P仅依靠个人信用状况不
同的是，票据理财的融资主体主要是中小
微企业，而且有担保、抵押或者质押。从
投资风险角度上分析，票据理财安全性更
高。

每个票据理财尽管有银行承兑汇票作
为抵押，但并不表示完全没风险。银行的
分析人士认为，票据理财存在克隆票、延
迟支付等风险，最大的风险就是虚假票
据。除此之外，由于票据理财平台同样处
于一个灰色空间，对于平台是否真的掌握
了真实的票据以及票据是否真的被抵押在
了平台上，都很难公开透明。目前，票据
融资市场的规模有限，信息不透明，规范
性有待加强，票据理财产品未来很难成为
主流产品。因此，投资者不要只盲目追求
高收益，忽视隐藏风险。

■ 名词解释

何为票据理财？事实上，票据理财实
质上是一种个人对企业的借款模式
（P2B），就是有融资需求的企业以银行承
兑汇票作为质押担保，在互联网平台上发
布产品，向投资者募资。到期后投资人就
可“凭票”获得出票银行返款以获得收益。
由于银行承兑汇票具有“刚性兑付”的特
性，因此比其他理财产品的风险相对较小。

除了余额宝还能投资啥

票据理财也不差

杠杆交易可以在较短的时间内让资金翻番或减半，合理利用杠杆交易——

在最短的时间内赚最多的钱

沪指探底回升涨0.2%
创业板反转涨1.2%

主板抗跌意愿强烈
二线蓝筹具备机会

尽管银行、地产等大盘蓝筹股上行动
力有限，但A股市场中仍然存在为数不少
的二线蓝筹股，此类股票经营稳健、业绩
增长预期稳定，而估值却处于历史最低位
置。实际上，近期主板大盘持续表现抗
跌，就与此类股票的支撑关系密切。在创
业板调整风险加大，而权重股欲振乏力的
背景下，那些估值与业绩配比较好的二线
蓝筹股值得投资者后市重点关注。

沪综指本昨日以2064.02点报收，上涨
0.20%，盘中最低下探至 2047.20 点，最高
上探至2064.43点。个股方面，截至昨日收
盘，中信一级行业指数涨多跌少。其中，计
算机、汽车、电力及公用事业指数涨幅居
前，具体涨幅分别为 1.65 %、1.51 %和
1.47%；与之对比，国防军工、商贸零售、食
品饮料指数今日等跌幅居前，具体跌幅分
别为0.27 %、0.14 %和 0.03%。

从内部结构看，当前A股市场的制约
力量主要有二：一是估值重新变得“危
险”的新兴成长股，二是受制于潜在风险
的地产、银行等大盘蓝筹股，这也是今年
以来市场反弹始终难以坚定的主要制约因
素。不过，从近期盘面看，主板大盘的抗
跌能力在明显增强，这其中的主要支撑力
量可能在于二线蓝筹股。

实际上，在剔除掉“一头一尾”两类
股票后，当前市场中还存在广泛的二线蓝
筹股。此类股票业绩增长稳定，而估值又
处于历史最低区域，具备很好的反弹条
件。分析人士认为，随着中报披露拉开序
幕，以及创业板调整的渐行渐近，不少二
线蓝筹股的资金关注度将逐步提升，建议
投资者多加关注。

（本报综合）


