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以余额宝为代表的互联网
货币基金，即俗称的互联网金
融宝宝们，也在遭遇前所未有
的尴尬。

某基金公司人士抱怨，国
有大行都已经对其客户用活期
存款网上转账购买他们管理的
互联网货币基金设置了限额。

基金业人士称，银行的做
法虽然合理合法，但其中有几
点倒是值得关注。首先是这些
银行旗下的基金公司的同类产
品竞争力不强，但又想把客户
留在自己系统内，银行才不得

已出此下策，这种做法客观上
阻碍了创新。

但是基金界人士承认，中
期来看互联网货币基金的收益
可能真的拼不过银行。

首先，银行理财产品和互
联网货币基金都是投向协议存
款，这是毫无疑问的。所以如果
银行停止让渡这部分利润，那
么基金公司真的毫无办法。“我
们唯一的出路就是做到规模足
够大，议价能力足够强。”某大
型基金公司相关人士称。

而互联网货币基金也有一

些不为人知，打擦边球的做法。
上述人士透露，如果你仔细观
察一只互联网货基的收益率曲
线，很可能发现是呈“脉冲式”
的。也就是说，这只基金以高于
市场平均水平的收益率吸引到
足够的客户之后，他的收益率
一定会下降。当下降到其规模
增长受到影响时，收益率又会
有一波上冲，如此反复。

“这当中就有非常多可能
性。比如用自有资金‘补贴’收
益率。这次和银行谈的协议存
款利率是 6%，那么一个月后的

下一单可能就只有 4%，以对银
行有所补偿等等。这种可能性
都有，但很难掌握证据。”某城
商行个金部人士透露。

此外，流动性要求使得互
联网宝宝的收益受限。与银行
的期限最短的“七天通知存款”
相比，互联网货基要求T＋1到
账。这就要求货基必须保证有
一部分资金以活期存款形式存
在。这一定会影响互联网宝宝
们的收益。

没了钱荒 慌了理财

理财品收益率难再飙升

“宝宝”收益受限

又逢月末、季末、半年末相遇的6月底，虽然资金

价格出现规律性上涨的情况，但无论是银行理财产品

还是互联网基金的各种“宝宝”都难觅超高收益率。某

城商行个金部人士称，互联网金融“宝宝”的高收益来

自银行。现在银行自己要抢客户，自然不再会让渡这

部分利润。所以互联网金融“宝宝”的高收益是不可持

续的。

“又到年中、月末，朋友圈
被各种银行理财产品信息刷屏
了。”作为“刷屏帮”的一分子，
某股份制银行理财客户经理熊
晶晶称。又逢一年中最重要的
银行揽储考核时点，尽管与去
年6月相比，商业银行的日子要
好过得多，但是各家商业银行
仍旧“不敢怠慢”。中小股份制
银行、地方城商行等尤甚。目
前仍有不少商业银行发行高收
益理财产品，最高甚至达到
10%。

6月 27日在售非结构性人
民币理财产品的平均收益率为

5.32%。其中
收益率超6%的产
品有 39款，比前几日
明显增多。

值得注意的是，目前高收
益银行理财产品仍然集中在城
商行。39款预期年化收益率超
过 6%的产品中，城商行占 25
款，股份制银行 11款，农商行 3
款，国有大行还未出现一款。

城商行理财产品的收益率
普遍上涨，但销售起来“并不容
易”。“主要是去年6月‘钱荒’导
致银行理财产品、互联网宝宝
等收益率飙涨，许多在去年尝

到
‘甜头’的客
户还盼望着同样的高收益呢，
但是今年几乎是不可能了。”熊
晶晶说。

进入6月以来，银行理财产
品收益率虽然比前几个月有所
上浮，但与去年同期相比大幅
下降，预期年化收益率基本在
4%-5%左右，而且目前已经时

值
6月末，
预期收益率再大幅攀升的可能
性已经不大。券商分析人士指
出，此前央行定向降准，使得市
场流动性较为宽裕，预计银行
理财产品的收益在中期内将继
续维持下行趋势。

产品销售“不易”

29日，各类理财产品七日年化收益涨跌
互现，其中苏宁旗下的零钱宝和天天基金网
的活期宝收益均在5%以上；余额宝7日年化
收益率持续下跌仅为4.32%。

苏宁零钱宝
7日年化收益率5.32%

“余额宝的未来更像是一个‘智能的闲散
资金账号’，基础的货币基金收益只是一种，
将把 8100万用户资源向商户和金融机构开
放。”小微金融服务集团理财事业部运营总监
问天说。余额宝的功能不是一款产品，而是
延续整个阿里集团“平台化”的思路，建立一
个满足余额宝用户需求的生态系统。比如，
更高收益率的理财产品，可以通过小微金服
集团旗下的“招财宝”平台实现。目前，招财
宝平台上年化收益率在 6%以上的理财产品，
只有余额宝用户享有预约抢购的资格，预约
期间，资金继续享受余额宝的收益率。又比
如，用户希望余额宝或支付宝能开财产证明
或流水证明，支付宝在得到这样的用户需求
反馈后，未来办签证或贷款买房需要相关证
明，用户都可能从天弘基金开具相应财产证
明，表明一定时间内用户持有的基金份额。

用大数据，用户的需求能够更加精准和
明确，针对余额宝用户推出类似“定制VIP会
员”模式，比如买车、买房、公益、旅游等，都可
能通过余额宝的账号平台开放出来。

余额宝升级为
“智能闲散资金账号”

股市播报

五不穷、六月未绝，七月可翻身！这是业内
人士对于接下来的7月份A股市场表现做出的
预测。事实上，大多数业内人士认为，经济企
稳、流动性改善有望促成A股7月延续5、6月份
的震荡向上的态势。

德邦证券首席策略分析师张海东表示，经
济低位企稳，政府仍偏宽松，流动性改善，资金
利率将进一步回落，股市或有一段蜜月期。“目
前估值只有9倍不到，处于历史最低水平，未来
3—5年股市可看好，如果是长线投资者，建议
可以提前布局。”

“六月未绝，七月亦可翻身。”民生证券广州
营业部首席投顾赵金伟称，对于七月行情基本
基调预计看多为主，区别在于是震荡曲折上扬，
还是畅快淋漓的上涨。两种结果取决于一个变
数就是货币政策方面的动作。

赵金伟认为，如果货币政策方面依旧维持
当前的总量控制、结构优化的方式的话，预计指
数将继续维持市场目前的结构行情火热，但指
数保持“进三退二”的磨人走势；但是若政策在
货币数量或货币成本方面出现积极的变化，那
么就很容易激发市场的风险偏好，市场有可能
迎来一波不错的行情。

赵金伟还进一步陈述其看多七月的理由：
一、国务院总理李克强近期发表文章指出，中国
有信心今年经济增长率可以达到 7.5%左右的
目标，也就说明，政府对经济增长是有底线的，
也有充足的政策储备、刺激措施，不会任由经济
出现“硬着陆”的坏结果。二、产业资本在股价
低位频频出手并购、重组借壳，股价低位从来都
是成本最低、收益远景最佳的收购机会。六月
份市场可以明显关注到许多低价位股，由于举
牌、增持、借壳等消息一骑绝尘，成为市场关注
的焦点。产业资本是对行业变化最熟悉、最敏
感的资金，它们的动向往往会预示较长远的盈
利机会所在。三、从技术走势来看，目前月线级
别的极限买卖指标均处于低位，物极必反，技术
上行发生的概率较大。

不过，看淡后市的人也大有人在。如华鑫
证券分析师邱祖学就表示，7月进入中报披露
期，在上半年经济景气度显著收缩的背景下，上
市公司盈利增速存在滑降的压力，盈利预期存
在调降的压力，叠加 IPO重启累积压力下，7月
份A股仍将难有作为。

七月或可“翻身”

在各式题材股持续跃升的引领下，乐观情
绪逐渐蔓延，上证指数 5、6月份A股市场呈现
出了“五不穷、六月未绝”的走势。即将进入 7
月，在板块个股的选择上，应如何进行配置呢？

业内资深人士表示，每一轮行情的做多主
线必定伴随着相关利好政策的出台，也唯有跟
随政策热点做多才有出路。此外，随着2014年
中报的披露，市场将围绕中报做文章，一批中期
业绩预增的个股有望被挖掘。

民生证券广州营业部首席投顾赵金伟则建
议超跌股。“压缩过剩产能造成供给端收缩，随
着美国经济转好、以及我国促经济发展措施的
落地，需求端的改善是可以期待的，那么近几年
严重超跌的金属、煤炭、化工等个股面临较好的
基本面改善机会，个股反弹是可以期待的。”他
说。

此外，赵金伟还重点提示，关注股权分散低
价重组预期股（过去几个月，举牌、借壳重组的
许多低价股一飞冲天）和新（次新）股（新股的市
盈率水平、股本规模对市场投资者产生较大的
吸引力，后续预计仍会得到资金的高度关注）。

（本报综合）

关注中报预增股
超跌股二条主线


