
尽管很多人每个月都会扣款
缴纳养老金，但多数人对退休后可
以领取多少养老金、届时实际购买
力如何等问题并没有太多概念。

以现年 35岁，打算 55岁退休
的城镇职工为例，假设目前月工资
分别为 3000元、6000元、15000元
和 40000元的四种不同情况，个人
账户累积养老金额分别为 2.5万
元、4.7万元、10万元、15万元，职工
上年月平均工资设定为4289元(国
家统计局公布的 2013年全国城镇
非私营单位平均工资)，未来通胀率
均为 3%，个人收入增幅为 5%，收
入增幅为 7%，使用退休金计算器

进行粗略测算，退休时每月领取的
基本养老金大致在 3000元、4000
元、6000元和6500元左右。

考虑到未来二十年的通货膨
胀因素，对以上数值进行倒算，相
当于目前水平的每月1666元、2222
元、3333元和 3600元，以上计算随
预设数值不同会有不同结果。显
然，这样的退休金水平仅能维持温
饱，对大多数人来说不足以颐养天
年。以人均寿命 75岁算，一生中将
有 20年的时间收入水平仅能保证
温饱。当然，以上测算结果建立在
20年后养老金能够正常、足额领取
的基础上。
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银行理财产品年化收
益率普遍在 5%左右的当
下，仍然有部分产品在

“高烧”。据统计，全国银
行在售的理财产品中，仍
然有至少 24款产品收益在
6%以上。

今年来，随着货币趋
松并稳定，银行间市场隔
夜资金价格已经从年初的
5%调至目前的 3%；相应
地，银行理财产品也出现
了普遍的下调，目前已经
到了 5%左右。今日，记者
走访了多家银行，几乎没
有发现收益率超过 6%的产
品。有一款1年期左右的产
品，年化收益率在 5.7%，
这已属比较高的产品了。
而据普益财富研究员牟鑫
统计，上周银行发行理财
产品中，预期年化收益率
最 低 为 2.50% ， 最 高 为
5.90%，相比之前一周分别
下降 60 个基点和 10 个基
点。

不过，记者登录多家
银行网站发现，仍然有不
少产品在“发烧”。这类年
化收益率超过 6%的产品，
至少有 24款。其中，某股
份制银行一款人民币理财
产品，预期收益率最高达

7.65%。同时，另外有 5款
产品的年化收益率超过了
6.5%。

这些产品为何持续发
烧？一家股份制银行内部
人士表示，主要有两方面
的原因。从发行这些高收
益产品的银行来看，多半
是地方城商行，以及部分
小股份制银行。相对于大
行，这些银行的吸储能力
稍弱，需要通过理财产品
来增加资金来源，而高收
益就是最好的手段。“还有
一个特点，就是这些产品
的理财周期很长。”上述人
士表示，查看记者统计的
二十多款产品，约有三分
之二的产品期限在半年以
上，而一年期产品为 9款，
一年期以上的产品为3款。

该人士表示，虽然成
本不低，但可以为银行长
期锁定这部分资金。“如果
是低风险产品，还是有部
分客户欢迎的，主要是老
年客户和对资金流动性要
求不高的人。”据介绍，目
前定存利率上浮之后，两
年期定存的利率在 4.1%左
右，算下来，客户可以多
拿到4000元的收益。

广发钱袋子收益急速拉升
6月17日，互联网金融理财产品收益率大部分呈现回升之势，其中10

款产品上涨，6款产品下跌；其中银行类互联网理财产品活期宝和平安盈收
益率下跌，而互联网理财产品有9只上涨。在监测的产品中，来自广发基金
的钱袋子收益急速拉升达到5.524%。余额宝7天年化收益率为4.724%，
排名中后。

收益率位居前三的名依次分别是佣金宝、钱袋子和活期宝，收益率分别
为5.820%、5.524%和5.381%。

银行理财仍在发烧
预期收益率超6%

退休时你还有多少养老金

大多数人仅能维持温饱
“人还在，钱没了。”这不再是电视小品里的一句笑话，而是若

干年后很多人可能面对的现实挑战。经过十多年发展，目前我国

养老金体系仍处于“基本养老独大、企业年金和职业年金弱小、个

人养老金计划几乎空白”的畸形发展格局中。现阶段，应构建多支

柱养老模式，建立不同层次的养老金投资体系，实现养老金保值增

值。否则，“养老危机”可能成为二十年后老年一代的切肤之痛和

年轻一代的沉重包袱。

多项调查显示，“未富先
老”是居民对未来最担忧的
问题，也是影响当下消费增
长的主要因素之一。造成这
一困境的原因是多样的，其
中最亟待解决的是以下两
点。

一是基本养老金一头独
大，其他养老金缺失。以上数
据测算的是基本养老保险
金。截至2013年底，基本养老
金结余规模约 3.1万亿元。此
外，企业年金6035亿元，是一
些有条件的企业为本企业职
工建立的补充性养老金制
度，涉及2000万人。在养老金
的总盘子中，这两部分的占
比分别约为 83%和 17%，除
此之外的其他补充养老金极
少，退休人员领取退休金的
渠道极为狭窄。

发达国家的情况与之相
反。以美国为例，其第一支柱
的公共养老金结余约 2.7万
亿美元，第二支柱职业养老
金规模约 8.6万亿美元，第三
支柱退休账户养老金规模约
4.9万亿美元，三者占比分别
为17%、53%、30%。第二支柱
主要包括 401(k)计划(私营部
门的职业养老金)、教师和公
务员的职业养老金。退休金
渠道多样，第二支柱养老金
成为民众退休后主要的生活
开支来源，大大提高了保障
能力。

二是由于缺乏投资安
排，基本养老金客观上无法

保持与通胀水平或收入增长
水平相同的资产增值速度，
实际处于缩水的状态中。经
测算，由于 10多年来养老金
主要存在银行，且主要是活
期存款，极少部分投资于国
债，年均收益率不足 2%。不
要小看 2%和 3%的差距，如
果未来通胀率继续保持年均
3%左右的正常水平，则20年
后养老金相比通胀将实际缩
水 17%，届时其实际购买力
将严重缩水。

假设未来人均收入增长
能保持与GDP增长同步，增
速约为7%，那么20年后收入
增长为目前的 3.87倍，而养
老金仅增长 1.49倍。眼看在
职人员福利增长，退休人员
却难以分享社会经济发展、
收入增长的成果和红利。

民政部数据显示，2012
年底，中国 60岁以上人口达
1.9亿，占总人口的 14%。中
国老龄委办公室消息称，未
来 20年，60岁以上人口每年
增加 1000万。目前全世界老
年人口超过 1亿的国家只有
中国。20年后养老问题是中
国社会面临的最突出问题之
一。如果跨不过这一道“坎”，
中国必定迈不过“中等收入
陷阱”。面对严峻的局面，必
须尽快丰富完善养老金的层
次，建立壮大第二、第三支
柱，并在此基础上，建立不同
层次的养老金投资制度，保
证养老金保值增值。

基本养老金覆盖有限

基本养老金一头独大

昨日两市双双低开，航空、军工、石墨
烯等概念表现强势，沪指呈现小幅波动态
势，但随即以银行、保险为首的金融权重
股持续走低，拖累沪指震荡下行。早盘，沪
市总体呈现震荡走低的态势，深市表现略
强。午后开盘，沪指持续走低，随即煤炭有
色盘中加速扬升，全线放量大涨，带动沪
指小幅回升。昨日，创业板冲高回落，早盘
加速下跌，午后跌幅收窄呈现窄幅波动态
势。

截至收盘，沪指报 2055.52点，跌幅
0.54%，成交704.73亿元；深成指报7297.4
点，跌幅 0.46%，成交 981.08亿元；创业板
指报 1363.99 点，跌幅 0.98%，成交量
265.37亿元。

连续两天回调，短线已基本回调到
位，再次迎来补仓机会。这两天回调的主
要原因无外乎大家都打新去了，手头没有
资金的自然要卖一些股票。如果你想打
新，每只新股都可以申购一点，上市后肯
定会被爆炒。如果不想打新，目前的操作
思路很简单，逢低买入，越跌越买。在
2000 点是政策铁底的情况下，越接近
2000就越是买入的好机会。风物长宜放
眼量，现在要重战略轻战术，低位买入长
线持股，未来才会有较大收获，比乱折腾
要强得多。

沪指连续下挫跌0.54%
创业板大跌0.98%

昨日，石墨烯概念股延续前日强势，
再度冲高，截至收盘，板块平均上涨
6.45%，涨幅居两市前列。个股方面，方大
炭素、中超电缆、华丽家族、烯碳新材4股
涨停，乐通股份涨 9.93%、金路集团涨
9.89%、新华锦涨 5.72%、维科精华涨
4.80%。

消息面上，目前探明的全球天然石墨
储量约为 7100万吨，其中中国储量约为
5500万吨，占全球储量的 77%，居世界首
位。然而，同样占全球储量的70%以上，同
样是国家战略储备资源，石墨却并不如稀
土那样受到重视。石墨烯还处在低价出口
原料，高价进口产品的尴尬状态。

中国石墨行业协会轮值会长、内蒙古
日新集团董事长张彬对中国石墨产业的
现状十分担心。我国目前约有近千家石墨
企业，石墨资源滥采乱掘、采富弃贫、粗放
经营、管理水平低的现象比较普遍，开采
和加工呈现无序化状态。如果按照目前的
开采方式和速度，最多20年，国内已探明
的石墨资源将消耗殆尽，届时中国将从国
外高价进口石墨，由石墨大国变成石墨贫
国。

石墨烯概念暴涨6.45%
方大炭素等4股涨停

昨日，银行股延续前日弱势，个股全
线飘绿，截至收盘，板块下跌 0.82%。个股
方面，光大银行跌 1.96%、农业银行跌
1.95%、平安银行跌 1.79%、中信银行跌
1.60%、北京银行跌 1.13%、南京银行跌
0.88%、兴业银行跌0.79%。

消息面，6月 16日起，年内第二次定
向降准正式实施。兴业银行、民生银行、招
商银行、宁波银行四家银行证实接到降准
通知。

据申银万国测算，此次降准释放的资
金规模为 600亿－700亿元，加上上次县
域金融机构降准释放的 600亿元－1000
亿元，一共释放资金 1200亿元－1700亿
元。显然远小于一次全面降准所释放出的
资金。 （本报综合）

银行板块下跌0.82%
光大银行领跌
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