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▲7日年化收益率比较
7日，货币基金的7日年化收

益率均值为 4.13%，“宝类”产品
中掌柜钱包、中银活期宝、壹钱包
活钱宝表现居前，7日年化收益
率分别为 5.08%、5.07%、5.05%；
华夏财富宝、众禄现金宝、银联天
天富表现居后，7日年化收益率
分别为 4.52%、4.06%、3.89%。在
万份收益率方面广发天天红排在

首位。
上周四，央行公开市场开展

400亿元 28天期正回购操作，有
600亿元正回购到期。至此，6月
首周公开市场延续了前期净投放
格局，上周实现净投放730亿元，
较前一周 200亿大幅增加。银行
间市场资金利率继续小幅下行，7
天质押式回购利率为 3.0683%。

资金面将继续保持中性格局，
R007将以3.5%为中枢做震荡。货
币型基金的年化收益均值仍是历
年较高水平，将逐步回落。

继易方达货基对接彩票 365
之后，余额宝和淘宝彩票合作上
线彩票定投工具“永不停彩”，宣
称可以用余额宝收益自动购买彩
票，吸引了余额宝粉丝的关注。以

目前余额宝万份收益 1.26计算，
余额宝中需提前存入约 16000元
才能保证每天2元的收益来支付
彩金。对投资者而言，“永不停彩”
吸引力有限，其增大用户黏性效
果或许不如预期。虽然一直以来
余额宝不断推出新的用户专享权
益来扩大产品外延，但一定程度
上附加功能价值有限。

万份收益率广发天天红居首

掌柜钱包7日年化收益率5.08%

宝宝军团资金回流

银行理财6月发力收益上浮
在业内人士看来，投资余额

宝等理财产品的投资者，多为逐
利的年轻人，所以当宝宝们的收
益率低于银行理财产品收益率
时，资金回流已经成为必然。

除了个别宝宝收益率维持在
5%以上，其他都已经跌破 5%，
部分产品的收益率已经接近
4%。而与之形成鲜明对比的是，
银行理财产品的收益率却因年
中时点即将到来，并未出现下
滑。根据普益财富的数据显示，
上周 59家银行共发行了 722款
理财产品，产品发行量增加 13
款。上周发行的理财产品中，保
本浮动和保证收益型理财产品

共 169款，市场占比为 23.41%；
非保本型理财产品共 533款，市
场占比为76.59%。

数据显示，银行理财产品发
行量和收益率均有所回升。其
中，1个月（含）以下期理财产品
10款，平均预期收益率为 4%；1
个月至 3个月（含）期理财产品
369 款 ，平 均 预 期 收 益 率 为
5.17%；3个月至6个月（含）期理
财产品 215款，平均预期收益率
为5.30%；6个月至1年（含）期理
财产品 114款，平均预期收益率
为 5.51%；1年以上期理财产品
14 款 ，平 均 预 期 收 益 率 为
6.59%。

某银行理财产品部人士表
示，宝宝产品主要的优势是流动
性高，并且没有门槛限制，之前
高收益吸引了很多投资者以较
大笔的资金买入，随着宝宝收益
率下滑，5万以上的投资者可能
会将资金赎回，购买银行理财产
品。“从我们行推出的理财产品
收益率可以看出，半年期理财产
品收益率都可以做到 6%，所以
大额资金的客户更愿意将资金
拿出来投理财产品。但是，5万以
下的小额资金应该还会留在宝
宝里。”

银行理财发行规模扩大

理财产品锁定长期收益

近日，有银行人士反映，他

和同事之前放入余额宝的资

金，都赎了回来，并且重新买了

银行理财和其他货币基金。

“市场资金不紧，协议存款

利率下降，余额宝等理财产品

收益直线下滑。正赶上年中时

点，银行理财产品收益相比年

内其他时段要高，所以，很多人

将赎回来的资金购买了银行理

财产品。”上述银行人士坦言。

同时，一些大行猛发理财

产品，临近年中时点多家银行

理财产品收益率超6%，而宝宝

们的理财产品收益率大多跌破

5%。银行理财部人士表示，未

来宝宝类产品定位目标是5万

以下的客户，银行也在申请将5

万门槛降低，这将进一步压缩

宝宝们的规模。

今年银行理财产品收益率
不会出现像去年那么高的情况，
但随着时点到来，银行理财可以
锁定一定的期限，在季末、月末
可以锁定长期高收益产品。“季
末宝宝类产品的收益也会提高
点，但是过了季末想要保持高收
益就很难。”某银行理财部人士

说。
宝宝类产品是套利产品，生

命周期到了就会逐渐淡化，从长
期来看，钱最终还是要回到银
行。此前，各银行除了推出类宝
宝产品堵截存款外，个别银行还
推出 ATM 取现的货币基金产
品，中信银行与信诚基金合作推
出“薪金宝”，渤海银行与诺安
基金推出“添金宝”，都表明货币
基金现金化已倒逼银行推出超

级储蓄账户，同时也对宝宝
形成了真正的威胁。

理财师王峰建议，
投资者可以在这不

到一个月的时间
里，购

买灵活一点的银行理财品，或者
将资金存入“宝宝类”货币基金
中，作为过渡期投资。

亦有理财师建议首选中长
期（6个月以上）理财产品以锁定
收益。“6月底是银行年中大考，
预计到时收益率会高一点。目前
买个短期的产品或者银行系的
宝宝产品，到 6月底再购买长期
的产品。

未来宝宝类产品定位目标
客户 5万以下客户，银行也在申

请将 5万门槛降低，如
果降低后将进一步压
缩宝宝产品规模。“之

前宝宝收益率偏高，降
到和普通货币基金收益

率相仿就不会再降了，以
后主要就维持这个态势，宝

宝以方便为主，银行理财产品
以收益为主。”

上周五大盘缩量调整，这已是连续第
五天缩量，最低下跌到2012点，这是前期
形成的重要支撑位，而创业板有所冲高，
但还是受制于1367点市场均价压力。

5月 13日前和 29日前大盘有过两波
主动进攻行情，但5月29日至今则是明显
的调整浪走势。从时间上看，预期世界杯
开幕前这几天大盘还能维持区域震荡，本
周五世界杯开幕后大盘选择新方向的概
率大。

股市越低迷，有杠杆的股市衍生品就
越受到大资金青睐，导致股市越来越被边
缘化，但还是难以替代的相对风险偏小的
投资工具。目前，股市低迷时间已久，尤
其是今年还没有过像样的机会，这两个月
更是跌跌不休。最近几年 6、7月大盘出
现过多次下跌后转头向上，但转头之前都
很痛苦。而今年 IPO、世界杯的因素，更
增加了市场的戏剧性，最近1个多月最多
70点的波动幅度更显示出多空博弈已到
巷战级别。

多空博弈已到巷战级别
本周过后或见分晓

上周沪深股市呈现缩量窄幅震荡的
格局。目前看，经济数据回暖，流动性较
为宽松，对市场构成支撑，有利于增强投
资者信心。不过市场观望气氛较为浓厚，
成交量始终保持较低的水平，显示缺乏增
量资金介入，大盘反弹高度被制约，中线
趋势上大盘在2000点一带反复震荡筑底
的迹象较为明显。

目前来看，市场机会与风险呈现结构
性特征非常明显，一些热点主要集中一些
题材股上，但行情比较短暂，有一定的操
作难度，同时一些个股的中报风险也开始
显现，对市场形成一定的冲击，市场弱市
震荡格局还没有改变。若无重大利好政
策出台，预计后市大盘仍将在 2000点附
近反复震荡，夯实这一政策底。

基本面上，月初国家统计局公布数据
显示，5月PMI为50.8%，比4月上升了0.4
个百分点，连续三个月攀升，创下年内新
高。5月PMI继续回升，显示国内经济虽
有下行的压力，但在“微刺激”政策的助推
下短期有望企稳，这对A股构成支撑。

流动性上，上周央行在公开市场进行
28天期正回购操作共计700亿元，对冲本
周公开市场到期资金 1430亿元后，上周
央行在公开市场实现净投放730亿元，为
连续四周净投放，显示央行继续向市场释
放流动性，以满足市场的资金需求。目前
市场资金利率整体上虽然出现一定波动，
但仍属正常范围内，市场出现系统性风险
的概率并不大。

反复震荡
夯实2000点政策底

上周创业板指数则上穿 60日均线，
市场表现明显好于主板指数。从盘面看，
整体成交量不足，能源改革、智能机器等
热点轮换较快，表明市场资金缺乏有效组
织。即使定向降准、欧洲降息等利好因素
出台，主板也难有较大突破，在经过“微刺
激”后，仍需要真实的持续买盘入场来恢
复市场情绪。

从目前来看，央行在市场中的总投放
较为明显，今年“钱荒”导致市场大幅震荡
的概率较小，部分大银行的股息率已明显
超过一年期存款利率，也导致了这部分个
股在弱市中逆市走强。同时，英国富时指
数即将调整，为主板引入外部资金创造了
新的机会。在新股扩容节奏明确、信用风
波暂无暴露之忧的情况下，目前主板疲弱
的主要原因在于财富效应不足，沪指在走
出下降通道之前或继续保持弱势特征，市
场仍将呈现结构性机会。 （本报综合）

缩量震荡
等待“援兵”入场
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