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10只宝宝止跌回升

壹钱包活钱宝收益超5%

4日，各类理财产品七日年化收益涨跌互现，其中10款产品上涨，6款产品下跌；

银行类互联网理财产品活钱宝和平安盈收益率上涨，互联网企业理财产品有壹钱包、

余额宝等8只基金上涨。其中，平安壹钱包活钱宝7天年化收益率5.113%稳居榜首，

中银活期宝7天年化收益率5.052%紧随其后，余额宝7天年化收益率4.657%，相较

前日略有回升。

两市股指昨日低开高走，创业板
再度领涨，主板在题材股带动下午后
持续走高，但成交量并未超过前日。
从盘上看，中小盘题材股再度领涨两
市，受阿里入股恒大消息影响，体育
概念股集体爆发，文化传媒、手游、通
信、油改股也集体大涨。截止收盘，沪
指报 2040.88点，上涨 16.04点，涨幅
0.81%；深成指报 7303.64 点，上涨
80.51 点 ，涨 幅 1.11% ；创 业 板 报
1355.48 点 ，上 涨 33.76 点 ，涨 幅
2.55%。创业板三剑客中青宝、掌趣科
技、乐视网均涨逾7%，华谊兄弟也涨
逾5%。

昨天行情最大的亮点在于，创业
板并没有被主板拖下水，而是率领主
板绝地反攻。从成交量上看，创业板
成交接近沪市主板的一半，说明资金
流入在加速，创业板重新夺回市场的
中心点。而中青宝、掌趣科技、乐视
网、华谊兄弟等老龙头的崛起，说明
经过回调和时间洗礼之后，资金再度
回流这些优质行业龙头，是对其价值
的认可。至于主板，2000点就是政策
底，每一次逼近 2000点就是加仓的
机会，在跌无可跌的情况下，只有往
上走。还是那句话：“蓝筹负责稳定市
场，新兴产业中小盘股负责赚钱！”

（本报综合）

沪指涨0.79%
创业板大涨2.55%

股市播报
在余额宝出现之前，阿

里支付宝上已经有较大规
模资金沉淀。传统观点认为
这部分资金沉淀可用于投
资低风险资产，从而为支付
宝公司创造收入。但支付宝
凭借超前的战略眼光推出
余额宝，本质上是将支付宝
沉淀资金产生的收益归还
用户，同时为了保证良好的
客户体验和有竞争力的收
益率，支付宝实际上承担了
资金流动过程中发生的相
关费用。以余额宝2013年4
季度的数据为基础，根据日
均净值（简单平均约 1200
亿元）和总申赎规模（约
3600亿元），对费用数据做
出了简单的估算：

第一类是用户银行账
户与支付宝账户转账费用。
基于业务推广的考虑，由银
行转账至支付宝对用户完
全免费，由支付宝转账至银
行在手机端免费、在电脑端
计费。根据支付宝公司披露
的计费标准，假设电脑端操
作是主要转账方式，我们估
算这部分手续费用或达4.4
亿。

第二类是支付宝与余
额宝互转费用。两者均为通
过支付宝开立的账户，推测
属于一般行内转账，可能豁
免手续费。

第三类是余额宝账户
购买天弘增利宝基金费用。
货币基金收取的费用一般
包括管理费率、托管费率和

销售费率。虽然表面上支付
宝为用户垫付了上述所有
费用，但由于支付宝在与天
弘基金合作中的强势地位，
据媒体报道，天弘基金支付
的尾随佣金（即管理费的返
还）高达 90%以上。以 95%
计算，该部分为支付宝公司
带来的费用开支可能在 1
亿元左右。

余额宝上市以来一枝
独秀主要得益于支付宝，甚
至于淘宝深厚的信息流、资
金流积累。同时，支付宝对
余额宝不遗余力的补贴保
证了持续良好的收益率和
客户体验，也对支付宝和淘
宝本身的发展形成正向反
馈。判断余额宝资金规模的

“天花板”，离不开这两个背
景。

从费用和补贴的角度
去理解余额宝的天花板，核
心在于现有补贴政策难以
长期持续。截止2013年4季
度，支付宝为余额宝补贴的
交易手续费、基金托管费、
销售服务费等合计可能超
过5亿元。假设2014年仍有
4000-5000亿级别的申购、
2.5%左右的日均换手，预
计全年补贴费用将会达到
20亿元以上，这对于支付
宝而言仍是较为沉重的负
担，未来随着余额宝规模进
一步扩张，支付宝补贴力度
将可能有所减弱甚至停止，
余额宝资金规模将遭遇“天
花板”。

余额宝的“天花板”


