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5月22日，新浪“微财富”宣布携手互联网票据理财平台“金银猫”推出票据贷类

理财产品“微财富金银猫票据”，年化收益率8.8%。

就在21日小编还在感概宝宝们正遭受着银行的“要挟”，无法从协议存款的深

坑中脱身。昨天，“微财富金银猫票据”就横空出世了，虽然宝宝们盈利的方式总是

和银行脱不了干系，但总算找到了突破口。这让小编想到之前听同事说过的一句

话：“办法总比问题多。”

微财富金银猫票据理财产品年化收益8.8%

协存宝宝收益低 票据宝宝顶上

5月 21日，虽然在“微
财富”首页还不能看到“微
财富金银猫票据”产品的相
关信息，但新浪基金首页，

“微财富、金银猫票据理财
产品年化收益8.8%”的宣传
标语赫然在列。“银行承兑，
保本保息”的字眼也非常引
人注目。资料显示，该产品
8.8%的收益率由7%的票据
产品收益和 1.8%的微财富
红包两部分组成。

新浪支付副总裁李亚
丹对记者确认了该产品的
收益构成，并表示：“票据贷
类产品的收益率是固定
的。此次推出年化收益率
8.8%的这款产品，收益率不
会有波动。同时，我们还对
投资人实行‘0’手续费政
策。”

此前，阿里招财宝票据
理财产品的收益大多在
5.6%—5.8%之间。新浪“微
财富”固定投资期限 2—6
个月的票据贷为何能给出
如此高的预期年化收益，恐
怕与对接平台“金银猫”有
关。

中国电子商务研究中
心监测数据显示，截至2014
年 4月底，互联网票据理财
平台金银猫总交易额逾
7000万元。

记者翻阅“金银猫”网
页发现，网站首页的 4 款

“银企众盈”票据贷类理财
产品预期年化收益率在
7.1%—7.6%之间，委托期在
42天至 95天之间。从这些
数据可以看出，在本次与新
浪合作的过程中，金银猫并
没有做出太大的让利。

记者以投资人身份咨
询票据类产品的收益问题，
金银猫人士表示：“我们已
经做了 300多期票据贷类
产品，与合作方关系比较密
切，这也是收益率高于其他
票据类产品的原因所在。”

一位农商行票据业务
负责人对记者表示：“如果
做商业汇票，远期 7%的贴
现率并不算高，但目前的收
益水平只有 5%左右。不过
做贷款的话，7%的利率是
比较正常的。”

另一位商业银行内部
人士则表示：“现在票据贴
现利率也就 5%左右，不到
7%。但做流贷的话，利率
会高一些。”

与对接票据类产品的
高收益率不同，此前大红大
紫的银行同业存款收益率
近日普遍下滑。5月 21日，
隔夜拆借利率 2.528%，1周
拆借利率3.353%；而与此对
应的对接货币基金的“宝宝
类”理财产品近期的 7日年
化收益率也大多下滑到 5%
以下。

票据类收益高于协存
一般情况下，高收益也意

味着高风险。如果说经过一段
时间的申赎，不少投资者已经
了解了余额宝等“宝宝”们对
接货币基金的运作模式，对背
后的风险也有一定的认识，那
么，初出茅庐的“票据类”产
品，更多的人则感觉陌生。

资料显示，“微财富金银
猫票据”属于借款理财产品，
本质是承兑汇票，即拿着此票
据，到期后去银行可以直接取
钱出来，相当于投资银行的定
期贷款。金银猫的验票团队会
对票据进行查验，并交到托管
银行进行第二次查验。同时，
大众保险和太平洋保险为金
银猫承保。

而根据此前招财宝对票
据贷的解释，票据贷是指借入
人以其持有的银行承兑汇票

托收款作为还款来源，并提供
银行承兑汇票质押担保、以借
出人为被保险人投保证保险
等还款保障的借款项目。招财
宝方面称，借款类产品属于直
接融资模式，具体以双方签署
的《借款协议》约定为准，招财
宝平台为居间信息展示服务
平台，不对借款提供任何形式
的担保。

“票据市场的风险主观上
只跟银行是否倒闭有关，但它
也包含了兑付风险、银行拖延
兑付等问题，而且目前对于票
据网销这一部分的监管有所
缺失。”中国电子商务研究中
心互联网金融部助理分析师
钱海利对记者表示，金银猫把
这个产品定性为P2B模式，即
个人对企业的一种贷款模式，
也是为了绕过监管。

票据宝宝有漏洞仍需完善

网络理财货币基金的形
式已让投资者审美疲劳，而收
益的下降也让投资者开始酝
酿资金搬家，“债券、票据市场
可以出现的高收益对于吸引
投资者是一个新的契机。”

5月21日，电商类“宝宝”
产品除了百度百赚 7日年化
收益为 5.257%，包括京东小
金库、苏宁零钱宝、微信理
财通、余额宝、网易现金
宝等多家电商平台的

互联网金融产品 7日年化收
益率都在5%以下。

在当前各种‘宝’类产品
收益率普降的背景下，不少投
资者想要通过定期产品来锁
定更长时间的收益，票据贷自

然成了不错的选择。

票据贷是个不错的选择

21 日，各类互联
网理财产品七日年化收
益中，有四款产品上
涨，八款产品下跌，银
行类互联网理财产品与
互联网企业理财产品各
有两款上涨，分别为中
国银行的“活期宝”,
兴业银行直销银行的

“兴业宝”，微信“理财
通”以及“余额宝”。
值得注意的是，理财通
与余额宝收益五月份首
次相同，为4.882%。

收益率前三名依次
为兴业银行银银平台的

“掌柜钱包”、广州农商
银行的“至尊宝”和中
国银行的“活期宝”，收
益率分别为 5.338%、
5.218%和5.1%。

银行理财产品收益
排名居前的分别是招商
银行、徽商银行、北京
银行发行的理财产品，

理财期限多以中长期为
主。

互联网“宝宝”货
币基金的 7日年化收益
率从高位回落，对于市
民的吸引力有所下降。
为了不让好不容易争取
来的客户“失联”，互
联网“宝宝”们的竞争
焦点也从“拼收益”悄
然转向“拼体验”，新
增了自动归集、交电话
费、投资权益类产品等
强大的功能。

“宝宝”类货币基
金到了一个周期性，如
今互联网理财产品收益
率的回落是正常的，逐
渐趋于理性，收益也回
落到一个正常的水平。
互联网理财产品本质是
货币基金，而一般而言
货币基金的年收益率应
该在4%左右徘徊。

佣金宝收益6.960%
四只宝宝止跌上扬

昨日早盘两市双双低开，小幅下探后强势
拉升，沪指盘中一度站上 2040点。盘面上看，
两市延续了21日午后的回升格局，市场成交量
有所释放，个股开始活跃，但力度仍然有限。午
后煤炭、有色、酿酒等板块走弱，沪指震荡回落，
临近尾盘京津冀等概念股走强，但难改沪指震
荡回落态势，两市最终以下跌收盘。

截止收盘，沪指报 2021.29点，跌幅 0.18%，
成交 595 亿元；深成指报 7183.67 点，跌幅
0.29%，成交839亿元。

虽然昨天冲高回落收长上影线，但相比之
前屡屡发生的“黑色星期四”已经强很多了。老
艾的观点不变，2000点是政策底，而且底部是
磨出来的，磨的时间越长，未来机会越大，正所
谓“横有多长，竖有多高”。从板块看，权重股负
责维稳，小盘股负责制造赚钱机会，可以根据自
己的风格进行配置。今天是周五，料成交较为
清淡，基本以休息为主。目前应抛弃短线思维，
以中长期的战略方向进行配置，虽然煤炭有色
等周期股近期较为活跃，但从长期看，新兴产业
机会更大，这是不可抗拒的历史趋势。

两市冲高回落
沪指放量跌0.18%

虽然德银、瑞银等投行发布报告对A股表
示谨慎，但中金公司发布最新研报却认为，2000
点附近管理层托市意图明显，目前是较好建仓
区间，但在经济弱势和 IPO重启两大利空夹击
下，A股短期将延续弱势博弈，短期重点关注脉
冲式反弹带来的投资机会。

对于近期大盘的颓势，中金认为，虽然消息
面驱动下，部分周期股在资本市场改革预期下
一度领涨，但是板块走势未能拉升大盘，这一方
面由于 4月的工业、投资、消费数据均不理想，
经济仍显孱弱；另一方面，IPO重启压制风险偏
好，股指延续弱平衡中的多空博弈，存量资金只
能带来脉冲式反弹。

目前2000点附近是较好的建仓区间，但市
场观望情绪较浓，投资者对于六月不仅有新股
上市的分流预期，同时也担心企业结算期的钱
荒再现，后市风险偏好有很大概率将徘徊低估，
低估值且业绩稳定的个股有望获得资金热捧。

5月A股市场悲观情绪略有企稳，但选股操
作难度增加。配置上，中金认为，重点配置蓝筹
股符合防御性的选股逻辑，可重点关注；而成长
股经历业绩兑现期的风险释放，目前可适当提
高持股比例。中金长期看好A股理性回归后带
来的价值投资机会，但也提醒短线投资者适当
控制仓位，保持快进快出，参与收益确定性较高
的事件性主题。

2000点附近大胆建仓
重点配置蓝筹

受北京将往河北相关城市修建地铁消息的
刺激，京津冀一体化概念股午后飙升，截至收
盘，板块平均上涨 1.67%。个股方面，廊坊发展
涨停、华西幸福涨7.93%、唐山港涨7.23%、河北
宣工涨 5.45%、宝硕股份涨 4.68%、冀东装备涨
4.64%。

消息面上，在昨天召开的北京市十四届人
大常委会上，由北京市政府相关部门提供的宣
传片介绍，在京津冀协同发展的背景下，北京的
地铁线路将修往河北相关城市。这是官方首次
公开这一信息，但未透露具体修建到河北哪座
城市。

据了解，目前地铁 6号线二期东小营站已
经做出东延的条件，东小营站距离河北的燕郊
约几公里。此前廊坊市表示，希望能将大兴线延
长至固安，亦庄线延长至廊坊市。（本报综合）

京津冀一体化概念股
大涨1.67%
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