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昨起个人可在柜台购买国开债
收益率高于定存

用10万元理财投什么？
合理构建投资组合 降低高风险产品比重

继登陆交易所市场后，国
开债再次开拓发债渠道，首度
走进柜台市场。从昨日开始，
国开债将通过银行首次向个人
和非金融机构客户发行。据了
解，本次在柜台发行的国开债
为一年期固定利率品种，发行
额度共计20亿元，票面利率为
4.5%。投资者可通过营业网点
或网上银行、手机银行认购。

据了解，本期债券简称 14
国开12，债券代码140212，为
1年期固定利率债券，票面利
率 为 4.50% ， 债 券 面 值 100
元，到期一次性还本付息。债
券起息日为 2014 年 5 月 9 日，
上市交易日为 2014 年 5 月 13
日，付息兑付日为 2015年 5月
9日。

相比于目前的定期存款利
率，国开债收益率还是有一定
的吸引力。

目前来说，一年定期存款

的基准利率为 3.25% （在“一
浮到顶”的银行，最高可达
3.575%）。也就是说，14国开
12的票面利率至少比同期定存
分别高了 0.925个百分点。以
100 万元为例，若购买国开
债，到期后收益可比同期定存
高9250元。

分析人士指出，目前国开
债在商业银行柜台发售尚处于
尝鲜阶段，发行额度很小。而
对于投资者来说，虽然国开债
一年4.5%的票面利率相对于一
些高息理财产品而言吸引力有
限，但考虑到发债主体作为政
策性银行，这类债券的安全性
非常高，适合追求稳健的投资
者。

值得注意的是，除了国开
债之外，未来其他政策性银行
债及铁道债也有望登陆柜台市
场，面向广大投资者销售。今
年三月底，央行发布公告称，

为丰富居民投资选择，发展并
规范债券市场，准许从事柜台
记账式国债业务的商业银行，
其 柜 台债券业务品种可

以在记账式国债
基 础 上 增

加国家开发银行债券、政策性
银行债券和中国铁路总公司等
政府支持机构债券。

不过，相对于目前流动性
较高的货币基金“宝宝军

团”，国开债的收益率略
为逊色。目前有不少银
行的理财产品，收益

率也比国开债
有吸引力，收

益率在 5%
以上的产
品 比 比
皆是。

用10万元理财投什

么？说实话，面对这样的

问题，对于做理财的人而

言，不敢轻易回答。看似

简单的问题，回答起来并

不容易。在投资之前，你

首先要了解自己的情况，

明确风险偏好，“10万元

投什么”才好回答。

10 万元就理财而

言，已经可以做一个资产

组合。在做资产组合之

前，具体投资哪类产品，

也不是一两句话就能说

清楚的。所以论坛和贴

吧中，我们看到几乎无人

能够给出满意的回答。

多数跟贴是忽悠老百姓

去炒黄金或者投资P2P

网贷的广告贴。

原因很简单,在做资

产配置和财富管理之前，

不知道对方真正的风险

偏好和理财目标，一切都

无法下手。

对普通人而言，理财第一
步要做的不是投资本身，而是
要了解自己的实际情况，没有
清楚自己的状况，一切都无从
谈起。投资者要根据个人的年
龄、家庭情况、目前的财富状况
和具体的投资风险偏好，确定
该如何理财。

很简单，不同年龄阶段承
受的风险大不一样，二十七八
岁的年轻人和四五十岁的中年
人承受的风险截然不同。年轻
人有很长时间去为生活打拼，

配置的高风险产品相对可以多
一些；而中老年人则要降低高
风险产品比重，这样理财目标
就大不一样。同理，家庭和财富
状况也决定投资目标和风险偏
好的不同。

具体到投资，因收益目标
不同，直接决定了具体投资标
的不同。如果一位投资者年化
收益目标在 5%，就目前的理财
产品来看，10万元主要配置一
些银行理财产品之类的固定收
益低风险产品就足够了。如果

投资者目标收益是一年 10%，
那么就需要投资一些高风险产
品，自然也要承担高一些风险。

德意志银行（中国）有限公
司董事黄凡指出，很多时候，客
观风险承受能力和主观的风险
偏好会发生冲突，不一致，这时
就需要遵循谨慎的基本原则。
在资产配置的过程中，应尽可
能选用对个人权益产生影响最
小的方法，合理核算可能发生
的风险和损失。

投资者在确定个人情况和
风险偏好后，主要工作是找出
适合自己的一个投资方案。很
多人比较在乎找到最好的投资
产品，其实是投资理财和资产
管理最大的误区。每个人的情
况不同，适合别人的产品不一
定适合你，最重要还是要找到
适合自己的投资品。

具体到投资，很多投资者

往往把资产都放在一个类别
里，就是大家经常提到的“把鸡
蛋放在一个篮子里的问题”。

财富管理核心是构建投资
组合，把鸡蛋放在不同的篮子
里，才能实现资产配置，有效达
到保值增值。不同篮子有着不
同的功能，除了分散风险，也有
保护鸡蛋的作用。

资产配置好比一个足球

队，足球队有前锋、中锋和后
卫，而投资产品正好在投资组
合中扮演着不同的角色。

在资产类别里，进取型的
有股票、大宗商品和其他另类
投资，可以担当前锋，获取高收
益。稳定型主要有债券、债券基
金等固定收益率产品。具体看
的话，可转债、企业债作为中
场，进可攻，退可守。国债可以

作为后卫的角色。最后就是现
金管理，要注意流动性和防守
能力，基本上以货币基金、银行
存款和短期理财产品为主。

那么具体到各产品的投资
比例，还要回到文章开头讲的，
需要根据个人的年龄、家庭情
况、目前的财富状况和具体的
投资风险偏好，确定 10万元组
合投资产品的具体比例。

认清自己和风险偏好

如何确定投资方案

如果就某一单类的投资产
品，该如何构建组合？接下来说
说最近互联网金融的产品。对
于P2P网贷，如何来配置？

陈小宇对 P2P颇有研究，
虽然投资靠谱的 P2P平台还是
能够获得固定到期的收益，但
是他认为 P2P仍然算是中高风
险的产品。从收益率来看，多数
P2P产品在10%以上，高于整个
金融理财市场产品收益，一分

收益对应一分风险。
10 万块钱让他全部投资

P2P网贷，根据产品属性，他认
为会拿出 70%的资金，投资收
益率 7%到 9%的网贷产品，这
部分资金主要投向最靠谱的品
牌、实力最强的平台；拿出 20%
的资金，投资 10%-15%之间收
益率的产品；最后 10%会尝试
博取高收益的20%以上产品。

他提示，博取 20%收益率

的产品，风险非常高。较高的收
益率很容易遇到违约事件，或
者由于运气不佳，投了不靠谱
的平台“跑路”了，这部分钱基
本就算打了水漂。

“即使10%的资金1万元并
不多，尝试投资高风险产品，发
点小财还行，但是从投资原则
来讲，能不投就不投，没有必要
为 2000元冒太大风险。这也是
为什么我只拿 10%的资金去投

的原因。当然，构建了一个比较
好的组合，也可以支持我去配
置一点资金在高风险收益的产
品。如果全部投向高风险产品，
就意味着赌博。”陈小宇说道。

可以看到，陈小宇虽然将
10万元全部投资了 P2P产品，
但仍然构建了一个投资组合，
分散了投资风险，实现了防守
进攻的策略。

构建投资组合

昨日两市低开高走，但上冲乏力。中小
创业板延续近期回升势头，主板市场在权重
板块的拖累下维持小幅震荡态势。临近午间
尾盘，金融、地产强力拉盘，股指直线上行，
沪指短期逼近10日均线。午后开盘，沪指依
然维持窄幅震荡态势，但伴随着煤炭、券商
快速走低，拖累股指快速下行，两市双双翻
绿，随后沪指走势有所企稳，临近收盘勉强
翻红。

截至收盘，沪指报 2028.04 点，涨幅
0.03%，成交 575.48亿元；深成指报 7311.89
点，涨幅 0.03%，成交 811.95亿元；创业板指
报 1316.86点，涨幅 1.13%，成交量 188.82亿
元。

主板连续两日勉强收红，且走出正好相
反的上下锤形，反映了市场的纠结心态。底
是磨出来的，虽然 IPO预披露仍密集进行，
但对市场影响已不大。创业板发审会本周五
重启的消息也没能阻挡其连续两日大幅跑
赢主板，创业板节后走强和五一期间楼市大
幅低迷有直接关系，它让市场看到，继钢铁
煤炭等周期性行业后，连续几年高歌猛进的
地产也要走下坡路了，未来经济的希望在哪
里？无疑仍是新兴产业！在经过年后的回调
和年报披露后，冷静下来的资金将目光再次
聚焦创业板，可以预见，今年新兴产业仍将
创造大量的赚钱机会，年报披露完毕正好为
我们筛选出优质的企业，目前正是布局的好
时机。

沪指微涨0.03%
创业板大涨1.13%

昨日，次新股板块再次爆发。截至收盘，
板块平均上涨 3.68%，涨幅居两市首位。个
股方面，创意信息、天保重装、金一文化3股
涨停、金贵银业涨 7.68%、晶方科技涨
6.67%、赢时胜涨 5.02%、我武生物、鹏翎股
份涨4.29%。

随着企业预披露的加速，IPO再度重启
的时间缠绕着资本市场每一根敏感的神经。
另一方面，已上市的次新股表现也在影响着
投资者对 IPO的信心。年初开闸后上市的次
新股表现，更是时刻被投资者给予极大关
注。

在一季报全部披露完毕后，今年初上市
的 49只次新股中，有安控股份、鼎捷软件、
绿盟科技、赢时胜、东易日盛、金一文化、牧
原股份和东方通八只个股出现净利润变脸。

分析认为，交易所的“新规”亦助推了次
新股的暴炒行情，主力资金往往只需要极少
的资金就可以轻易的将股价拉上涨停板，在
持续暴炒之后，相关股票的价格普遍脱离其
价值，在炒作行情退潮后，股价大幅回落已
经成为必然。

次新股板块
大涨3.68%

周二券商股重归低迷，大多数个股下
跌，板块平均跌0.49%。

5月16日，2014年券商创新大会将在北
京召开，这是证监会主席肖钢上任以来所经
历的第二届券商创新大会，他也将首次出席
大会。在 2012年召开的首届券商创新大会
上，时任证监会主席的郭树清曾言：把投资
者当傻瓜来圈钱的日子一去不复返了”。

平安证券分析师指出，近日证监会连续
公布 IPO预披露公司名单，IPO重启将迎来
投行收入确定性增长。此外，行业创新政策
面预期正从一季度的极度悲观转为相对乐
观，且考虑到监管层对于网络经纪业务仍持
相对谨慎态度，佣金率短期内大概率不会大
幅下滑，预计行业业绩仍将保持较高速增
长。但板块估值却处于历史低位，板块投资
机会突显。分析师建议投资者关注受益行业
创新且估值处于低位的大券商及有定增事
件的券商，如中信证券、招商证券和兴业证
券。 （本报综合）

券商板块下跌0.49%
西南证券领跌
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