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昨日两市小幅高开，随后沪指位于 60日
线上方震荡整理，新能源行情再现，A股氢
燃料电池概念受美股影响大幅上涨，特斯拉
概念表现强势，临近中午大盘震荡下跌。午
后两市震荡走低，沪指在开盘价下方运行，
上海自贸、油气改革等前期强势股纷纷回调
拖累大盘走低，此后维持弱势震荡格局。临
近尾盘稀土概念大幅拉升，沪指有所回升，
全天报跌收盘。

截至收盘，沪指报2063.67点，跌幅0.18%，
成交 804.6 亿元；深成指报 7244.19 点，跌幅
0.11%，成交978亿元。

虽然有国六条利好的出台，但两市继续
缩量盘整，说明在优先股、自贸区等利好的
连续刺激下，主板已经审美疲劳了。创业板
再度接过领涨大旗，风格转换的背后十分有
趣，“价值投资”的主板却需要政策利好来不
断刺激，而“投机炒作”的创业板却鲜有重
大的政策利好出台。从去年延续至今的金
改、自贸区到今年的优先股，主板在利好刺
激下掀起一波波行情，但持续时间却很少超
过一个月，而创业板已在牛市通道里连续运
行了一年多。我们不得不思考，到底谁是短
期投机、谁是长期投资？

沪指震荡下跌0.18%
新能源概念崛起

随着资本市场系列制度改革加速落地，
大盘蓝筹与小盘成长有望风格互换，在汇率
期货价格双跌、信用债风险隐忧、业绩考验
季及 IPO再度重启四大利空作用下，近期大
盘走势并不乐观，预期将展开技术弱反弹；
配置上，挖掘业绩超预期且具备触网转型、
国资改革与新型城镇化催化剂的大消费龙
头，及逢低介入受益于创业板再融资放开的
医疗服务、移动互联网、智慧城市、休闲旅
游、文化传媒等代表中国经济升级版的龙头
个股。

1.资本市场系列制度改革加速落地，短期
或将推进大盘蓝筹与小盘成长间估值收敛过
程，市场风格阶段性或向蓝筹股倾斜；创业
板再融资的放开，有助于龙头公司借助资本
市场做大做强。

2.经济超预期下行压力显现，稳增长措施
已暗地发力，重点包括房企再融资禁令取
消、千亿元铁路项目的批准，预计后续扩大
推进节能环保、清洁能源、通信等基建项目
及出台扶持就业容纳器的生产性服务业政策。

3.人民币汇率波幅扩大后继续连跌，短期
市场对央行汇率新政的贬值预期上升，国内
经济增速回落、中美利差收窄预期为推动人
民币汇率贬值主因，并对以人民币计价的期
货、楼市及股市资产价格带来一定下行压力。

4.大盘在触及阶段新低后展开技术弱反
弹，但间歇性的利好政策难抵经济下行、汇
率期货价格双跌、信用债风险隐忧、业绩考
验季及 IPO再度重启在即等多重利空因素，
决定了大盘超跌后弱反弹格局；建议阶段性
参与兼具优先股试点发行、高股息率及受益
货币政策趋松的金融地产蓝筹股的估值修复
行情；挖掘业绩超预期且具备触网转型、国
资改革与新型城镇化催化剂的大消费龙头，
如汽车、家电、医药、食品饮料等行业龙头白马
股。

(本报综合)

四大利空笼罩
短期A股市场不乐观

股市播报

银行和支付宝争议的另一
大焦点是，快捷支付有没有违
反监管规定。

按2011年8月银监会《关
于加强电子银行信息管理工作
的通知》（银监发【2011】 86
号文）规定，对于由第三方机
构完成安全认证的电子资金转
移与支付业务,应至少在首笔
业务前由账户所在银行通过物
理网点、电子渠道或其他有效

方式直接验证客户身份,并与
客户约定双方相关权利与义
务。

3月24日，工行结算与现
金管理部处长表示，双方沟通
并不顺畅，支付机构在这一点
上非常坚决，他们认为客户体
验是第一位的。

次日，支付宝官方微博以
员工投稿的方式进行反击，表
示快捷支付首笔支付前，支付

宝会将姓名、卡号、证件类型
及号码、手机号码等信息通过
专线传递给银行，由银行直接
验证。这跟 86号文里要求的

“其他有效方式直接验证客户
身份”没有冲突。

“86号文的核心精神就
是强调直接验证，支付宝说得
再天花乱坠都是间接验证。”
25日，一位大行人士再次反
击，“快捷支付隔离了银行和

客户，银行不能直接验证客户
信息。”

而对于上述员工信中“银
行知法犯法”的指责，接近该行
的人士透露，86号文出台后，
银行和支付宝反复沟通，甚至
提出如果不改正，银行可能强
行关闭快捷支付接口的意见。

面对这一回应，支付宝反
应很强势，“对于历史遗留问题
拒不改正”。

支付宝快捷支付接口遭关闭
多银行或跟进清理

3月24日开始，部分地区某银行新增快捷支付用户，小面积出现了用户签约不成

功现象。从支付宝内部人士的反馈看，支付宝将这一后果归因于这家银行关闭快捷支

付接口之举。

不过，银行并不认同支付宝的说法。25日，一位权威人士透露，“一个接口，正常

使用是没有问题的。问题是支付宝已经不配合银行了。”

他所谓的“接口”，即是从24日开始，银行已逐步关闭支付宝在这家银行体系的快

捷支付接口数量——目前全行拥有快捷支付业务接口的分行数量从5家减少到1家。

换句话说，原先银行拥有快捷支付接口权限的分行为5家，现在权限由总行统一上收

并安排至支付宝所在地浙江分行，由其专门对支付宝快捷支付接口进行维护和管理。

“并不是一刀切关闭。目
前，除浙江分行外的 4 个接
口，已经停止新增一部分签
约，但对于存量用户，5个分
行接口都能走过去。新增用户
则可以通过浙江分行接口接
入。”这位权威人士说，总行
特意加强了浙江分行的系统加
载能力和风控水平，一个接口

承载全行的快捷支付业务完全
没有问题。

同日，该银行表态，该行
与支付宝的合作意愿没有变
化。支付宝快捷支付接口数量
减少，在技术上对交易不会构
成任何影响。

“关于统一接口工作，我
行与支付宝方面前期已进行了

长时间的沟通，并做了充分的
准备和安排，相关工作均在后
台完成，如支付宝方面配合，
对客户交易不会造成任何影
响。”银行方面表态。

银行的潜台词很明显——
希望获得支付宝的配合和支
持。那么，面对用户网上支付
60%-70%比例的快捷支付，

银行和支付宝的利益分歧和博
弈点到底在哪里？

该银行不会是唯一一家采
取行动的银行。多位银行业人
士透露，目前，其他各家大行
也在纷纷考虑对分行快捷支付
业务接口进行清理整顿和统一
上收。

银行希望获得支付宝配合和支持

此次关闭快捷支付接口事
件中，银行和支付宝互相指责
对方不配合，其真相究竟是什
么？

按快捷支付流程操作分
析，支付宝等第三方机构发起
快捷支付口令，在原先该银行
体系内存在 5 个接口的情形
下，支付宝可根据自身业务量

需要，把不同业务分配到不同
接口，每一笔业务，支付宝可自
行选择走哪一个接口。

“银行统一快捷支付接口
后，支付宝如果依旧将一部分
业务往已关闭的接口上递送，
就会出现用户签约不成功的现
象。”一位大行支付结算部人士
分析，一个接口，已经开得足够

大，但如果支付宝不走，银行也
没办法。

他举例说，“如果北京的接
口被关闭了，接不上；支付宝把
杭州分行接口本来能接的业务
放到北京接口上来，那就会接
不通。”

那么，银行为何要关闭分
行接口，并上收快捷支付接口

权限？
25日，这家银行给出了官

方解释：多个接口由多家分行
多头管理，容易出现技术和管
理上的问题，存在风险隐患。
支付宝所在地在杭州，由该银
行浙江分行专门对快捷支付接
口维护和管理，有利于保障客
户交易安全。

接口五减四：谁不配合？

银行坚称：快捷支付是间接验证

上述大行支付结算部人士
分析，此前，由于开放快捷支付
接口的各分行限额政策不统
一，且都存在利益上的考量，给
支付宝“各个击破”带来了空
间，“比如给予一定存款承诺，

以获得更大限额”。他认为这一
利益博弈格局对支付宝等支付
机构非常有利，“这个分行谈不
下来，可找另一家分行去谈。”

分行各自为政让总行政策
的贯彻受到了影响，也由于各

分行的系统尚未统一，风控水
平也参差不齐。

“纳入总行统一管理可解
决这一问题，也可加大资金和
支付安全的保障力度。”上述接
近银行的人士说。

这其中既有总行与分行的
利益博弈，也存在总行与支付
宝的竞争考量。本质上，这家银
行统一快捷支付接口与此前已
经出台的对快捷支付限额管
理，出发点是一致的。

银行所言的多个接口风险隐患到底在哪里？


