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创4个月新低

黄金还会“熊”几年？
国际金价上周四单日走跌幅度达2.5%，低至1241美元/盎司，刷新了四个月以来的纽约市场

收盘新低。美联储上周三晚间公布的会议纪要显示，预计更好的经济数据会允许在未来的几个月

内缩减购债的规模。市场猜测量化宽松政策趋向削减，黄金价格应声再跌。

一致看空金价，成了国内国外机构近期的主导言论。投资机构Verdmont Capital SA分析师

认为：“在通胀很平淡的情况下，黄金不受欢迎。”

受此影响，国内现货金价跌至246元/克的数月低位；广州部分商家促销，千足金价低至300

元/克以下。

在广东南方黄金市场研
究院的近期会议上，多数人
看低金价至 1100~1150美元/
盎司一线;少数人甚至看低金
价至 900~1000美元。业内人
士大多认为，由于美联储将
削减量宽，不仅明年一季度
的金价将继续走熊，全年价
格也无太大起色。

广东粤宝的何伟锋认
为，在9月美联储出乎意料地

维持QE后，市场对其何时开
始缩减QE的猜测并未停歇，
这决定了中线后市（即未来
半年）金价的弱市格局。而广
州资深投资人士称，从技术
面来分析，金价已开启了长
线熊市，金价目前“走熊”才2
年，还要 6~8年的时间在低
位盘整。从今往后数年时间
里，金价都将保持“熊市”。

▷或跌至1100至1150美元

不过，对于长线金价，部
分业内人士较为乐观。广东
省黄金公司的田鹏飞认为：
两点基础“利好”信息将促进
长线黄金价格重回牛市，一
是全球货币贬值，美元目前

的反弹走势属于“被动”走
高；二是全球黄金矿产的采
掘成本价普遍在 950—1200
美元之间，金价即使跌破
1000美元，也不可能在其之
下位置走太远。

中山八路常胜贵金属的
老金民陈先生近两个月“做
空”，55万元本金已成功获得
了近 40万元的收益，收益率
接近 80%。而广东粤宝的江
门投资团队，全年累计“做
空”收益已达1亿元以上。

随着熊猫金条、生肖贺
岁金条的上市，广州市场的

上周黄金销售有所回暖，多
数商场的金条、金首饰交易
均有 20%—30%的环比增
幅。广州京鑫投资的朱志刚
建议投资者：以长线投资思
路为主，逐步建仓买进黄金，
优先选择投资型金条；次之
选熊猫金币，不必太过计较

“底部”位置。

▷货币贬值对长线带来支持

▷金条金饰上周回暖

国际金价突然暴跌，伴
随交易被迫暂停，这样的情
况在年内已经发生数次。北
京时间 11月 20日出现了年
内的第三次暴跌，也是近三
个月来第三次出现价格骤跌
引发交易暂停，这也被解读
为黄金的熊市格局已经完全
形成。

业内人士称，今年以来，
全球各类大宗商品普遍下
跌，已经连续上涨 12年之久
的黄金在今年出人意料地成
为了领跌的品种。目前，市场
对黄金的下跌形成了比较一
致的看法，那就是美国宽松
货币政策即将结束，全球将

减少对黄金需求。
对于黄金目前是否可以

买入这一问题，多位分析师
都表示了谨慎看法。中财期
货研究所副总监续剑锋提醒
投资者，现在不太建议投资
者做
多，
但
追
空 是
有风险
的。

一国内知名品牌金条大
连专柜的价格 11月 21日由
此前的 315元/克下调至 309
元/克。仅时隔一天，11月
22日，价格再次调低，变为
307元/克。这个价格比今年
4—6月间民众因低价而“疯
抢”黄金时还要低，当时买
金的“中国大妈”这次被套
牢了。

10月 23日，位于大连
一家大型商场内的国内知名
品牌金条价格标签为331元/
克。10月 25日，价格上调
至332元/克。然而，一周之
后，价格便开始一路下滑，
截至 23日的价格是 307元/
克。“价格一路下滑，也有
人追着买，但热情已不及今
年 4至 6月间大家追逐低价
的热情。”这家大型商场负
责黄金销售工作的人士说。

一国内知名品牌金条的
价格走势也从侧面印证了国
内现货黄金价格的走势。工
作人员介绍，该品牌金条年
内的两个价格低点第一次出
现在4月18日，价格由此前
的 376元/克直线下调至 351

元/克 。 第 二 次 是 6 月 28
日，金条价格由此前的 350
元/克 直 线 下 调 至 315 元/
克，金条价格年内第三个低
点是11月22日的307元/克。

以上述国内知名品牌金
条价格为例，去年 11月 23
日，其每克价格为 435元，
今年 11月 23日，其每克价
格为 307元，每克的差价达
到 128元。如果按购买 1公
斤计算，如果至今未出手，
已经蒸发掉12.8万元。

今年 4月中下旬，年内
第一次国际金价暴跌出现。
上述国内知名品牌金 4月 18
日~4月 22日售价为 351元/
克，到 23日为止，1公斤黄
金给351元/克抢购者带来的
损失是4.4万元。

今年 6月末，年内一个
较大的底部出现。在当月国
际金价突然的暴跌中，这一
国内知名品牌金条的价格下
调至315元/克。此后缓慢回
升。如果 6月末买入，到 23
日为止，1公斤金条带来的
损失是8000元。

▷金价三个月内骤跌三次
买金一年每公斤损失12.8万

▷熊市已确认投资黄金要谨慎

汇丰银行上周五表示，
汽车需求不断走高以及矿产

量原地踏步很可能会成
为明年铂族
金属上涨的
推动因素，尽
管该行下调

了
铂 金 价 格 预

测，并保持钯金价
格预测不变。

该行称，“基
于不断紧缩的基
本面，我们预计铂

族金属受金价
影响的程度
也将日益
走弱。”

汇 丰
银 行

预计，
明年

铂金均价将为 1625美元，低
于此前的预期 1725美元。对
于今年铂金预期，该行将此
前的 1580美元的预测下调
至 1500美元。此外，该行对
今明两年钯金价格的预测分
别为750美元和825美元。

该行称，铂金价格通常
受到金价走势的影响，因此
今年受到金价下滑的拖累。

汇丰预计今年铂金市场
供应缺口将达到创纪录的
88.9万盎司，明年将缩窄至
40.2万盎司。

该行指出，“到目前为
止，地表上的铂金储量已经
弥补了部分供应缺口。明年
预测的供应小幅增长将跟不
上潜在工业需求的增长，尤
其是汽车行业对铂金消费的
增长。我们预测的供应缺口
收窄主要是由于新的南非铂
金交易所交易基金的需求已
达到稳定水平。我们预计铂
金供应紧缩将推升铂价。”

同时，汇丰银行预计今
年钯价市场将出现52.2万盎
司的供应缺口，明年将翻番
至106万盎司。

“我们对此的预测是基
于钯金需求将增长、俄罗斯
库存销售将减少，矿产量将

表现疲软做出的。新的南
非ETF可能将推出也

将增加投资者需
求 。”该 行 说

道。

▷汇丰银行将今明两年铂金价预估
分别下调80美元和100美元

上周五两市继续维持震荡调整走势，沪综
指2200点成为多空双方短线争夺的一个关口。
值得注意的是，尾盘中石油、中石化和部分银行
股再度出现异动。不过和上周四相比，这种异动
并没有引起指数太强的反应。这表明不仅中小
盘股没有出现跟风走势，就是权重板块也出现
了分歧，此消彼长之间，抵消了两桶油反弹对于
指数的贡献。

而之所以市场会有这样的表现，是因为本
周将是本月最后一个交易周，市场将再次面临
月末资金压力考验。正如之前所分析的，一方面
从各大银行 11月中旬就展开的揽储大战不难
看出，银行对于马上到来的年底流动性压力较
为紧张，而另一方面，在经历了 6月底、10月底
市场的下跌之后，究竟股市会受到多大的冲击，
这也是大家现在难以回答的问题。因此，在这样
的背景下，观望甚至是悲观的情绪自然占了上
风，这实际也就是为什么几乎每年年底的时候，
市场都会出现“年底定律”走势的根本原因了。

不过这样的压力并不阻碍未来市场热点的
形成。我们在以往的文章中也分析过，从历史经
验来看，每一年的年底定律行情都给具备着年
报“双高”概念的个股带来了巨大的机会，因此，
挖掘具备“双高”概念的个股成为这个阶段操作
的不二法则。

而事实上，在近期市场当中，已经有很多具
备这种可能性的个股走出了连续上涨的行情。
一般来说，那些总股本不大，前三季度业绩实现
高增长的新兴行业个股，往往是最有可能在年
报中推出高送转方案的，投资者在选择上也比
较容易发现。与此同时，根据个人以往的经验，
那些在年报公布前后，存在着限售股解禁的公
司，也往往有着高送转的冲动，这些都可以成为
我们判断上市公司推出高送转可能性的一个依
据。

当然判断的依据也绝不仅仅只是这些，我
们需要根据具体公司去做具体的分析。因此，未
来一段时间，对于投资者来说，需要做的事情有
两件：一是找到具备“双高”可能的个股；二是在
大盘受累于年底流动性压力而出现调整时，敢
于克服恐惧，逢低介入这些个股。说实话，这两
件事说起来容易，但投资者真正要去做的话，不
仅考验眼光，更考验心理承受能力。

年底定律蕴藏机会
挖掘双高概念个股

上周沪深股市冲高震荡，上周五震荡回调。
从目前看，在政策利好充分消化后，短线市场有
震荡整固要求，结合年末资金面持续偏紧的状
况，股指可能复制9月份冲高后的走势，操作上
仍宜相对谨慎。

从政策面看，上周股市上涨主要得益于高
层所规划的深化改革宏伟蓝图。不过，因为这一
蓝图涵盖了未来10年的总体改革方向，属于时
间跨度较大的中长期利好，因此，在市场短线应
激性响应后，下半周行情便转入震荡拉锯。从目
前看，由于临近年末，资金面持续偏紧，增量资
金有限，同时活跃的题材股基本都是前期活跃
题材的二度演绎和再延伸，其爆发力持续性明
显递减，后续如果没有新的增量利好跟进，短线
反弹告一段落的可能性较大。

从技术面看，9月初上证指数也曾出现过
三连阳强劲反弹的走势，当时是上海自贸区、土
地流转、中国重工并购等题材刺激。此次也是三
连阳，也有航天军工等题材配合，但成交量明显
小于上次，显示对这波反弹的认同度参与度不
如上次，谨慎情绪有所上升。而且从技术阻力
看，2200点上方是上半年市场的成交密集区，
2270点、2334点以及 2444点更是今年以来的

“三座大山”。因此，从纯技术角度看，如果本周
上半周股指不能实现放巨量收中阳二次突破，
冲高回落、复制9月行情的可能性将大大增加。

（本报综合）

A股冲击2300
政策利好消化或冲高回落
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