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白酒企业纷纷敲警钟白酒企业纷纷敲警钟 整合并购需谨慎整合并购需谨慎

青青稞酒应收款增幅达
289.58%

近日，青青稞酒发布的第三季度
报告显示，1~9 月公司净利润达到
3.05 亿元，同比增长 27.94%，但第三
季度净利润仅为9017.8万元，同比增
长 16.03% 。 此 外 ，应 收 款 增 加
289.58%，而被视为业绩“蓄水池”的
预收款项也大幅下滑43%。

2013上半年中国白酒销售
收入2402.1亿元

中国副食流通协会提供的数据
显示，2013年上半年，中国白酒销售
收入 2402.1 亿元，实现利润 399.1 亿
元，增速较上年同期分别下降18.2、
54.5个百分点。

多家酒企三季报业绩滑坡
或借中低档酒“突围”
受治理“三公”消费等因素影响，白酒行业自 2012 年

以来景气度大受影响。在此背景下，随着三季报披露密集
期的到来，各大白酒企业相继亮出成绩单。

记者注意到，截至目前，除白酒龙头贵州茅台前三季
度维持净利润 6.24%的涨幅外，包括沱牌舍得、酒鬼酒、水
井坊等七七家上市酒企，业绩均出现不同程度下滑。对此有
券商研究员认为，白酒企业绩集体遇冷，将使其调整传统
产品定位，中低档酒或成未来突围方向。

众多酒业净利剧降
近段时间以来，A 股众多白酒上市公司已陆续披露三

季报，但前三季净利润呈全线下滑态势。10 月 19 日，沱牌
舍得披露 2013 年三季报，称公司前三季度实现营收 10.13
亿元，营业利润 0.24 亿元，分别同比减少 15.20%和 93%。
更为严峻的是，沱牌舍得今年 1——9 月仅实现净利 748.74
万元，同比大幅下降 97.06%。

从单季度业绩来看，沱牌舍得继二季度亏损 2928 万
元后，第三季度再亏 2077 万元，这也使得该公司陷入十年
内首次出现连续两个季度亏损的困局。针对连续亏损，沱
牌舍得表示，主因是报告期内销售下降及发生的销售费用
增加所致。

记者注意到，今年前三季度，沱牌舍得的确已将资金
重磅投入广告宣传之中。其中公司销售费用高达 3.53 亿
元，同比增幅达到 134.30%，扩大的开支则主要来自于广告
宣传促销费用。

而对于酒鬼酒，除面临行业不景气因素外，还受到塑
化剂余震波及。10 月 24 日，酒鬼酒发布的三季报显示，公
司前三季净利仅为 2034.65 万元，同比降 95.56%；第三季度
营业收入为 1.03亿元，同比下降 81.2%，环比下降 43%。

面对同样的宏观经济形势，不少酒类股可谓“难兄难
弟”，10 月 25 日，水井坊公布三季报，公司 1——9 月期间
实现营业收入 4.89 亿元，同比降 60.47%；净利润为 3459.98
万元，同比降 89.1%。

相比之下，泸州老窖、山西汾酒则业绩降幅明显偏小，
两者前三季净利润分别为 27 亿元和 11.86 亿元，同比下跌
8.59%和 4.61%。

酒企竞相推出中低端产品
“根据秋季糖酒会信息，此次参会经销商及布展白酒

企业均现同比大幅减少，可见产业界及资本市场对白酒业
热情和预期已有所下降。”一位券商研究员如此表示。

上述券商研究员进一步指出，随着政府控“三公”消费
力度持续加码，造成白酒销售 2013 年中秋、国庆旺季不
旺。目前，高档酒销量出现显著下滑，使得经销商对需求
预期更趋悲观，行业整体价格体系将持续下移，行业恐将
继续探底。

在此背景下，国内一线、二线酒企纷纷推出中低档新产
品，如郎酒在 2013 年 10 月举办的秋季糖酒会上，推出了 15
款终端定价低于 200 元的中低档产品。上述研究员认为，
中低档酒或成为各家白酒企业突围方向，但竞争将更激
烈，行业利润率也会随之下行。

与此同时，一位白酒行业咨询师曾在接受《每日经济新
闻》记者采访时指出，2008 年到 2012 年间，一些一线白酒
企业过多追求产品的奢侈品、收藏品和投资品属性，而二
线品牌为了追逐更高的利润也在努力拔高产品价位。面
对当前现状，各大品牌应该集中能力培育自身中端的主流
品牌，强化自身的强势市场。

但品牌是需要培育的，酒企抢占中低端市场难以一蹴
而就，持续投入广告宣传是重要手段。水井坊指出，高端
白酒市场进入调整期，公司中低端品牌还在培育中，“预计
公司今年销售收入较去年有较大下滑。同时，为保证市场
份额公司加大了产品宣传推广力度，销售费用并未显著减
少，因此预计今年净利润较去年下降 80%以上。

除此之外，泸州老窖的突围方向似乎也定在中低档酒
上。华泰证券研报指出，泸州老窖的高档产品国窖 1573的
销售持续低迷，经销商打款积极性降低，三季度末预收账
款为 17.05 亿元，较年初下降 42%。另一方面，以老窖特曲
为代表的中低价位产品销售仍然实现稳定增长，销量增速
稳定在 20%左右。由此，中低价位产品销售的增长弥补了
国窖 1573收入的下降，公司三季度收入增速环比回升。

（唐强)

当下白酒行业传统的销售旺季，但对
于如今身处寒冬的高端白酒来说，今年的10
月并没有太多的暖意。据了解，目前53度飞
天茅台的价格已经跌破千元，降到950元，基
本回到2010年的水平；而52度的五粮液单
瓶售价为670元，团购价已经降到650元甚
至更低，659元的厂家价格线早已失守。

在行业调整期内，国内有 70%的酒企
业绩同比下降，有 20%的酒企保持了业绩

持平，仅 10%企业业绩同比增长。据数据
统计显示，截至 10月 20日，仅有贵州茅台
和沱牌舍得发布了 2013年三季度业绩报
告。其中，贵州茅台报告期内实现净利润
同比增长仅6.24%；沱牌舍得报告期内的净
利润则同比下降了 97.06%，实现净利润为
748.74万元。对于净利润的大幅亏损，沱
牌舍得表示，主要是本期销售下降及发生
的销售费用增加所致。由于沱牌舍得第二

季度已经出现单季度亏损，这意味着公司
十年来首次出现连续两个季度亏损。

另外，酒鬼酒、青青稞酒、洋河股份和
水井坊均发布了业绩预警报告。其中，酒
鬼酒和水井坊业绩同比下降，酒鬼酒预计
净利润为 1700万——2200万元，同比下降
95%——96%；水井坊预计业绩同比下降
80%——100%；而洋河股份预计净利润的
增长幅度在-10%到 10%之间；青青稞酒预
计净利润增长幅度在10%——30%之间。

日前，金六福投资发布公告称，暂缓相
关重大收购事项。该项收购是公司以发
行新股份的方式收购集团公司（其主要在
内地从事白酒及保健酒的销售和分销业
务）的全部股权，卖方为公司的关联人士，
金六福投资股票自 7月 26日起停牌。公
司表示，由于需要更多时间就有关收购事

项的架构及条款进行协商，因此收购暂
缓。受此影响，金六福投资当日股价开盘
后迅速走低，跌幅一度逾 20%，最终报收
于 0.53港元，跌幅 18.46%。

就在金六福投资“暂缓”收购之时，巨
力索具也选择了“旁观”。10月16日，巨力
索具公告称，公司参股子公司刘伶醉酿酒
拟增资扩股，但巨力索具最终选择了放
弃。公告显示，58名自然人本次增资通过
以货币资金形式并以每股1.12元的价格向
刘伶醉酿酒投资5899.04万元，本次增资主
要是基于满足未来市场拓展及经营所致，
以促进其持续发展和扩大对客户的影响力
及业务规模。值得注意的是，巨力索具因
放弃参与本次增资扩股，因而增资完成后，
公司持有刘伶醉酿酒股份的比例将由
27.59%下降至23.34%。

截至目前截至目前，，除白酒龙头贵州茅台前三季度维持净利润除白酒龙头贵州茅台前三季度维持净利润66..2424%%的涨幅外的涨幅外，，包括沱牌舍包括沱牌舍
得得、、酒鬼酒酒鬼酒、、水井坊等七水井坊等七家上市酒企家上市酒企，，业绩均出现不同程度下滑业绩均出现不同程度下滑。。对此有券商研究员认对此有券商研究员认
为为，，白酒企业绩集体遇冷白酒企业绩集体遇冷，，将使其调整传统产品定位将使其调整传统产品定位，，中低档酒或成未来突围方向中低档酒或成未来突围方向。。

乐虎饮料维生素B12超量？专
家:过量摄入易致休克

一瓶乐虎功能饮料的维生素
B12 含量达到 7.60 微克！广州市民
谭女士向羊城晚报投诉称，喝一瓶
乐虎功能饮料后，人体内维生素B12
日摄入量足足超 2 倍多。营养专家
指出，人体摄入过量的维生素 B12
会产生毒副作用，甚至会出现过敏
性休克。

“衡水老白干杯”两省六市篮球联谊赛圆满落幕
10月 25日，历时三天的“衡水老白

干杯”两省六市篮球联谊赛在来自枣
庄、德州、滨州、日照、衡水、沧州的六
支代表队的各位运动员、裁判员、工作
人员的共同努力下，在台儿庄润凯俱
乐部篮球场圆满落下帷幕。

本项赛事作为衡水老白干的重
要活动内容之一，回顾本次精彩的篮
球比赛，激烈的赛事、奋勇拼搏的运
动员、公正裁决的裁判们、加油呐喊
的观众、辛勤服务的工作人员，构成

了一幅美丽而令人感动的画卷。各
参赛队尽情的挥洒运动激情，上下一
心，通力合作，给观众们带来一场又
一场丰富精彩的视觉盛宴，赛出了水
平，赛出了成绩，赛出了风格，充分展
现了共同发扬了“友谊第一、比赛第
二”的精神。比赛的组织者及各公司
积极组织、配合，认真敬业工作，使得
本次篮球赛顺利进行圆满结束，使篮
球赛场充满公正、和谐。通过本次篮
球比赛，使得各球队之间的相互交流

更加频繁，友谊更加深厚。
作为本次篮球比赛受邀队伍，曾

多次参加全国邀请赛衡水老白干公
司代表队的年轻小伙子们发扬良好
的竞技风尚和拼搏精神获得本次比
赛的“精神文明奖“和“团队精神奖”
的殊荣。

衡水老白干在近年来多次赞助
我市的各类体育赛事，为我市的市民
生活和我市的体育文化建设做出自
己的贡献。
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五粮液前三季业绩小幅下滑9%

五粮液发布了 2013 年第三季度
财报，公告显示，第三季度，五粮液
实现总营收 36.46 亿元，同比下滑
40%；归属于上市公司股东的净利润
为 13.13 亿元，同比下滑 52.36%。受
第三季度业绩拖累，前三季度，五粮
液总营收 191.66 亿元，较去年同期
下滑9.28%；而归属于上市公司股东
的净利润为71.04亿元，同比下滑了
8.95%。


