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从“神雕侠侣”到“雌雄大盗”
江苏宏宝内幕交易案的幕后玩家们

在一只暴涨的股票背后，藏着一家神秘机构和数位能精准入场的“股
神”。而券商资产管理产品等金融创新产品，很可能成为内幕交易人士新
的“避险天堂”。

“江苏宏宝”的股价疯了。
2013年10月8日，国庆长假结束后的第一个交易日，深交所上市公

司“江苏宏宝”股价再次冲击涨停，这是该股票2013年8月份复牌迎来的
第16个涨停板，上演了短短33个交易日股价飙升近5倍的暴涨神话。

江苏宏宝曾因深陷光伏危机而巨亏，但凭借长城影视公司借壳重组
的刺激，耍出“麻雀变凤凰”戏法。

不仅如此，在股价高度亢奋背后，一家神秘机构和数位“股神”的一
夜暴富传奇，掀开了内幕交易之一角。公开资料显示，一家资产管
理产品“蝶彩1号”和徐仁奎等五名自然人，在江苏宏宝重组消息
公布前精准买入该股票合计超过800万股，在四十多个交易
日获利超过1.6亿元，坐享借壳重组带来的暴利。

随着“蝶彩1号”逐渐曝光，被称为A股重组交易“雌
雄大盗”的谢风华、安雪梅夫妇也浮出水面。

精准建仓的“蝶彩1号”
江苏宏宝4月份因2012年财报巨亏股价

大跌，“蝶彩1号”此时入场，建仓成本在5.2元
左右。江苏宏宝 8月 9日复牌至国庆后第一
个交易日，股价暴涨至30元，“蝶彩1号”获利
超过5000万元。

“据我所知，蝶彩 1号这个产品只是挂在
德邦证券名下，所有的运作都是谢风华一手
包办。”一位德邦证券前员工告诉南方周末记
者。

“蝶彩 1号”是德邦证券公司 2013年 3月
推出的销售给高端客户的定向资产管理产
品。据德邦证券资产管理部人士介绍，该产
品在公司资管部被称为“小集合产品”，运作
颇为神秘，甚至在成立后的相当长时间里，资
管部以外的德邦员工都很少知道。

从已披露的公开信息看，“蝶彩 1号”在
2013年4月1日正式成立，参与的机构和个人
投资者为11户，累计参与金额为9020万元。

成立伊始，“蝶彩1号”就悄悄买入江苏宏
宝股票。根据公开资料测算，“蝶彩1号”介入
的时间在2013年4月1日至4月30日，在短短
18个交易日内迅速买入 250.06万股。此时，
距离江苏宏宝2013年5月13日重组停牌仅仅
7个交易日。

“蝶彩 1号”因为押宝江苏宏宝而获巨
利。江苏宏宝2013年4月份因2012年财报巨
亏股价大跌，最大跌幅一度超过20%，从当月
均价来看，“蝶彩 1号”的建仓成本在 5.2元左
右，投资总额约 1300万元。2013年 8月 9日
复牌至国庆后第一个交易日，江苏宏宝股价
暴涨至30元，比其建仓成本飙升5倍，利润高
达5500万元。

“蝶彩1号”的建仓时机如此精准，引发市
场质疑，认为有内幕交易嫌疑。

从“蝶彩1号”的产品架构来看，该产品管
理人为德邦证券，投资主办人是德邦证券资
管部投资经理钟华章，研究顾问为外部机构
——蝶彩资产管理公司；就运作流程而言，蝶
彩资产管理公司只能提出研究建议，具体投
资决策应由德邦证券和投资主办人钟华章主
导。

但事实并非如此。一位德邦证券内部人
士告诉南方周末记者，“钟华章只是挂名的投
资主办人，德邦证券公司也是挂名，真正控制
人是谢风华，以及谢控制的蝶彩资产管理公
司。”

南方周末记者了解到，钟华章于 2013年
8月26日起不再担任“蝶彩1号”投资主办，德
邦资管部研究员蔡培培升格为新任投资主办
人。一位熟悉钟华章的德邦职员透露说，“钟
华章最近已从德邦证券离职，他一直感到挺
冤的，因为他也曾被监管部门询问过内幕交
易的事，但钟对蝶彩 1号的投资运作并不知
情。”

根据“蝶彩 1号”产品说明书对投资主办
的介绍，钟华章先后就职于太平洋资产公司、
申银万国、浙商证券，擅长自下而上挖掘成长
股。

德邦另一位交易员对南方周末记者分析
说，从交易风格看，“蝶彩 1号”专门押宝江苏
宏宝、*ST祥龙和国农科技等重组股，与钟华
章喜欢买成长股的投资思路完全不一样，“钟
华章早有离职意向，而且他也没有从中（蝶彩
1号）捞到好处，不愿为此背黑锅，更不愿意当
冤大头”。

多位上海证券界人士也向南方周末记者
证实：“蝶彩1号”并不是德邦证券自己管理的
产品，而是谢风华借用德邦资管通道发行的
私募产品，其投资运作完全由谢风华主导，德
邦证券则按产品规模收取一定比例的通道
费，以及从投资利润提成。

从“神雕侠侣”到“雌雄大盗”
在获得缓刑判决 4 个月

后，谢风华、安雪梅夫妇通过
成立蝶彩资产管理公司低调复
出，并让其辩护律师担任公司
法定代表人。

蝶彩 1号的研究顾问——
蝶彩资产管理公司，也与谢风
华、安雪梅夫妇有极深渊源。

蝶彩资产管理公司在其成
立之初，谢风华、安雪梅夫妇
是该公司实际控制人。南方周
末记者从上海工商局网站查询
到，蝶彩公司成立于 2012年 5
月 4 日，法定代表人为贺国
良，最初的注册资本为 500万
元，住所在上海富盛经济开发
区。谢风华、安雪梅夫妇合计
持有 78%股权，邱瑾、贺国良
二人分别持有12%、10%股权。

在出事之前，谢、安夫妇
被称为国内投行界的“神雕侠
侣”，不仅分别是中信证券和
华泰证券投行部的资深保荐代
表人，还担任多家上市公司重

组项目的财务顾问，拥有深厚
的并购重组经验。据知情人士
透露，谢、安夫妇设立蝶彩公
司的初衷，是利用其丰富的投
行经验赚咨询费。

贺国良被邀请入股蝶彩资
管公司，是因为谢、安夫妇报
答其辩护之恩。贺国良是谢、
安夫妇的辩护律师。2012年 1
月，谢风华、安雪梅分别被上
海浦东人民法院判处内幕交易
罪，其中谢被判有期徒刑 3
年，缓刑 3 年，罚金 800 万
元；安被判有期徒刑 1年，缓
刑1年，罚金190万元。

对于此次判罚，也有上海
投行界人士认为谢风华量刑过
轻。可对比的是此前 6个月上
海卢湾人民法院对另一桩内幕
交易案的判罚。在 2007 年 1
月，李文清作为内幕知情人，
在上市公司天一科技发布开发
贵州某铅锌矿的公告前，买入
70万股天一科技股票，获利约

389万元。2011年 7月，上海
卢湾人民法院判处李文清构成
内幕交易罪，处有期徒刑 2
年，并对违法所得予以罚没。
值得注意的是，李文清的内幕
交易金额和获利金额均远远小
于谢风华。

2012年 5月，在获得缓刑
判决 4个月后，谢风华、安雪
梅夫妇通过成立蝶彩资产管理
公司低调复出。

“老谢虽被判缓刑，但在
证券界仍然拥有诸多人脉资源
和耳目，并购顾问生意做得还
不错。”上述知情人士说。工
商资料显示，2013 年 11 月，
开张仅半年的蝶彩资管公司把
注册资本增资到1000万。

令人意外的是，在此次增
资扩股中，谢风华、安雪梅夫
妇突然隐身，将二人持有的
450万元股权，转让给自然人
杨素贞和倪静霞。但据知情人
士透露，谢风华、安雪梅夫妇

虽转让股份，并未退出蝶彩资
管公司，“只是从台前退到台
后，倪静霞是安雪梅母亲，杨
素贞也与谢风华关系密切，
谢、安二人仍然保持对公司的
实际控制权。”

谢风华、安雪梅夫妇隐身
之举，也与 2012年 9月央视的
一组节目有关。在央视财经频
道推出的《“神雕侠侣”老鼠
仓覆灭记》中，详细披露了谢
风华、安雪梅如何从重组中获
取内幕消息、如何在停牌前买
入老鼠仓，并在复牌后的股价
暴涨中获利的犯罪记录。

据知情人士透露，在央视
播出该节目后，谢、安夫妇一
度非常不安，并有了其后的转
让股权之举。

“做并购咨询生意赚的是
辛苦钱，远没有重组后股价一
飞冲天来钱快，面对股市的暴
利诱惑，谁都难免会心动。”
上述知情人士叹息说。

尚未结束的尾声
一位接近深交所的证券人

士告诉南方周末记者：“在江
苏宏宝停牌前的最后一个交易
日 5月 8日，有异常账户一直
在买该股票，直到资金不够再
买入1手时才停止。”

事实上，在江苏宏宝这只
股票里，比蝶彩 1号更精准的

“股神”还大有人在。
从半年报看，徐仁奎、何

友国、徐叶、赵永平和杨军等

五名自然人分别以 236.45 万
股、 128.84 万股、 106.70 万
股、52.51万股和 43.35万股的
持股数量跻身江苏宏宝前十名
流通股东名单。

从半年报和重组公告的公
开资料可以测算，徐仁奎等五
名自然人火线潜伏的时间，就
在江苏宏宝重组停牌前的最后
7个交易日。五位“股神”累
计买入 567.85万股，按照停牌

前收盘价6.03元/股计算，累计
获利超过1亿元。

独立调查机构 Transmedia
止观声称，对于江苏宏宝重组
前的异常交易行为，已经分别
向中国证监会、深交所等监管
部门进行了书面举报，并陆续
得到了积极回应。其中，深圳
证券交易所回函称已经将相关
账户核查信息上报证监会，而
证监会 9月 6日举行新闻发布

会，确认已经介入调查。
一位接近深交所的证券人

士告诉南方周末记者：“在江
苏宏宝停牌前的最后一个交易
日 5月 8日，有异常账户一直
在买该股票，直到资金不够再
买入1手时才停止。”

江苏宏宝背后的隐秘故
事，还在徐徐展开。

（据南方周末）

“吃过亏的谢风华不会傻
到再用个人或亲戚账户买入江
苏宏宝，蝶彩 1号让他有了新
的栖身之地。”

谢风华是谁？隐藏在“蝶
彩 1号”背后的这个名字来头
不小。

谢风华是运作A股重组收
购的投行高手，2010年曾担任
中信证券投行部执行总经理。
业界称其为内地证券界“内幕
交易投行保代第一人”，他也
是中国内地证券界高管被国际
刑警组织发出红色通缉令的第
一人。2012年 1月，谢被上海
法院判缓刑并处以巨额罚款。

“他这人很警觉，目的性
强，做事颇多忌讳。”一位与
谢风华有过接触的德邦证券人
士评价说，谢风华只与德邦证
券资管部高层人士单线联系，
其投资信息和买卖决策都是隔

绝的，德邦资管内部员工在媒
体曝光前甚至不知道其买入江
苏宏宝的事。

“蝶彩 1 号买入江苏宏宝
时，德邦证券没有收到关于江
苏宏宝的投资报告，股票备选
池里也没有该股，这是违反公
司资管产品的投资流程以及风
险控制规定，风控形同虚
设。”上述德邦证券人士说。

该知情人士还透露说，直
到数月后监管部门前来检查
前，蝶彩资产管理公司才临时

“拼凑”了江苏宏宝以及其他
几只重组股票的投资报告，以
应付调查。

事实上，德邦证券薄弱的
风险控制是上海证券业界公开
的秘密。2013年年中，由于定
向资产管理产品风控不合规，
上海证监局曾为此对德邦资产
管理部门进行警告。而且由于

人员流动频繁，德邦资产管理
部门也未达到监管部门要求的
投研人员数量和资历要求。

据上海证券界人士透露：
谢风华在和德邦证券合作之
前，曾和数家大券商谈合作，
但均因大券商严格的风控和信
息披露而被拒绝。中信证券资
管部一位人士表示，谢一度想
和老东家中信证券合作，但

“我们自己的资管通道很紧
张，何况谢风华资金背景复
杂、来源不明，合作的可能性
几乎没有”。

显然，最后谢风华和德邦
证券走到了一起。资管产品不
透明的信息披露，也可以帮助
谢风华更好地隐藏自己。

“谢风华可能想通过券商
资管产品来掩饰内幕交易的真
实意图和身份。”一位接近深
圳证监局的业界资深人士推

测。据其介绍，从近两年发生
的内幕交易案和基金经理老鼠
仓来看，伞形信托产品和券商
资管产品等成了内幕交易的新
工具，因为这些所谓的金融创
新产品不用披露持有人信息，
由此成为内幕交易人士的“避
险天堂”。

显然，谢风华吸取了之前
的教训——根据2012年上海法
院披露的谢风华犯罪案情，谢
风华在担任ST兴业和万好万家
两家上市公司重组的财务顾问
期间，通过堂弟谢剑源和其岳
母倪静霞的账户分别买入两只
股票获取巨利，并因此获罪。

“吃过亏的谢风华不会傻
到再用个人或亲戚账户买入江
苏宏宝，蝶彩 1号让他有了新
的栖身之地。”上述深圳资深
证券人士说。

背后的人


