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个人理财，是在对个人资产、负债
等数据进行分析整理的基础上，按照个
人风险偏好和承受能力，结合预定目标
运用诸如储蓄、保险、证券、住房投资等
多种手段管理资产和负债，从而在个人
风险可以接受范围内，实现资产增值最
大化的过程。

在具体的投资理财中，有理财专业
人士认为，针对不同的家庭情况，有不
同的理财组合。比如，“一分法”，比较
适合于贫困家庭，可以选择现金、储蓄、
债券作为投资工具。“二分法”，通常较
适合较低收入者。可以先选择现金、储
蓄、债券作为投资工具，之后再适当考
虑购买少量保险。“三分法”，较适合于
收入不高但稳定者。可以选择 55%的
现金储蓄或债券，40%的房地产，5%的
保险理财。“四分法”，比较适合于收入
较高者，但风险意识比较弱、且缺乏专
门知识与业余时间者。投资组合为：
40%的现金储蓄或债券，35%的房地产，
5%的保险，20%的投资基金。“五分法”，
较适合于财力雄厚者。投资比例为：现
金、储蓄或债券30%，房地产25%，保险
5%，投资基金20%，股票期货20%。

2013 年上半年，低风险基
金表现稳健。据中国银河证券
统计显示，截至 6 月 28 日，一
级债基在今年以来平均取得
3.09%的收益率，华富收益增强
债券（A类）以 8.12%的收益率
夺冠；二级债基平均收益率达
到3.27%，天治稳健双盈债券今
年收益率达 11.01%，成为上半
年最赚钱债券基金。

专业人士认为，固定收益
产品应该成为投资者理财篮子
的“必备品”，但因为近期“钱

荒”余波的影响，短期以观望
为宜。

某基金研究中心崔晓军认
为，未来由于外汇占款下降、
银行补缴准备金、财政存款上
缴、外部注入流动性的渠道变
窄等多重因素的影响，市场资
金利率难以得到实质性缓和，
债券基金防风险功能短期已经
消失。当然对于投资期限较长
的稳健型投资者，债券基金还
可以继续持有。

好买基金也表示，虽然资

金利率会有修复性回落，但从
内外部增量资金看，不会有明
显的流入。目前宏观面依然偏
弱，但依然在弱复苏的趋势
上，短期经济回落也有季节因
素的影响。收益率曲线从陡峭
化向平坦化的修复过程需要一
段时间，建议稳健的投资者可
以继续保持观望。重点观察：
一是债券收益率能否随着流动
性的改善而快速回落；二是前
期的去杠杆进程会有怎样的延
续。

“下半年权益市场和债券市
场均有结构性投资机会，配置时
点建议选择在7月资金面最为紧
张的时点之后。”海通证券表示，
首选各个市场环境中表现均衡，
资产配置灵活的产品。

不过，也有业内人士表示，
对债券基金，投资者应该适当降
低收益预期。今年债券分化将
比较严重，但利率市场化依旧是
一个长期趋势，创新产品将层出
不穷，债券投资依然处于一段较
长期的历史性机遇期。

三大固定收益产品一网打尽

家庭情况不同
理财组合各异

随着近日银行间市场利率的大幅
回落，钱荒风暴正逐渐消散，央行继续
释放维稳政策信号。央行在公开市场
未进行任何动作，这也是央行已经连续
两周在公开市场“零操作”。分析人士
认为，这一举动既向市场释放了流动性
总量适当的政策观点，又维护了钱荒后
市场较为脆弱的神经。

自 6 月 20 日发行完最后一期 3 个
月期央票之后，央行公开市场操作已连
续四次暂停。数据显示，上周公开市场
有 460 亿元资金到期，比前一周增加
210 亿元。因此，央行上周净投放 460
亿元资金。据统计，截至目前，央行在
公开市场已连续五周净投放资金，累计
规模达3510亿元。

交易人士透露，央行此前曾向商业
银行进行了央票和逆回购的询量。不
过，央行进一步释放出平抑资金面的信
号，从逆回购始终询而不发也可以看
出，央行认为目前市场的总体流动性并
不存在较大问题。

央行连续五周
净投放3510亿

A股市场连续几年的起伏，让几乎所有的投资者将视野重心放在固定收益领
域，也催生了固定信托产品热、银行理财产品热、债券基金热等。

业内人士表示，品质优良的信托产品越来越少，投资者筛选时候需要擦亮眼
睛；下半年银行理财产品收益率保持在高位，可能高于上半年，宜选择城商行等发
行产品；债券基金最好短期观望，重在长期配置价值。

6月最后一周，在银行间流动
性尚未大规模缓解和半年考核的
双重压力下，不少 1到 3个月的银
行理财产品收益超过6%。虽然最
近这一收益率有所下滑，但是业内
人士预计，因流动性不足等问题，
下半年银行理财产品收益率虽从
6月末的高峰期回落，但仍将高于
上半年。

某财富投资分析总监汪鹏表
示，资金利率水平是直接影响银行
理财产品的主要因素。目前央行

政策处于“挤泡沫”的阶段，市场
普遍预测流动性会从中性偏松
水平到中性偏紧的状态，可能是

“时紧时松”，最终目的要让商业
银行“降杠杆”，但也会给商业银
行一定的时间完成，调节手段更
市场化。因此，类似 6月下旬这
场“钱荒”可能在下半年反复，如
此就会推高银行理财产品的预
期收益率。即使不及6月下旬这
么高，但是也会维持在一个偏高
的收益率水平。

银行理财：收益或高于上半年

市场普遍预测，和银行理财
产品一样，下半年信托产品收益
率也将有望出现上行。房地产信
托及基础产业信托作为信托机构
倚重发展的信托产品，是下半年
信托投资的推荐品种。

汪鹏表示，目前整个金融系
统都在“去杠杆”的过程中，融
资市场可能收紧，从而推高信托
产品收益率，因此下半年信托产
品仍是不错的投资标的。

下半年，基础产业信托及房
地产信托依然会是信托机构倚重

的资金投向。根据多家研
究机构显示，下半年房地
产调控加码的可能性很
小。整体而言，房地产信
托及基础产业信托的风险
系数要低于有着不同行业背
景的工商企业信托。在收益
率方面，房地产信托和信
政合作产品收益率高于平
均水平，前者是出于房价
上行预期，后者则对资金
成本不敏感。

信托投资：重点看房地产和基础产业

债券基金：短期观望 重在长期配置

西南财经大学中国家庭金融调查
与研究中心日前发布的《银行与家庭金
融行为》调查结果显示，我国民间借贷
参与率高，有 33.5%的家庭参与了民间
借贷活动，借贷总额达8.6万亿元。

其中用于购房的民间借贷规模最
大，达到3.8万亿元。此外，用于农业和
工商业的民间家庭借贷达 3万亿。还
有少部分民间借贷用于车辆、教育等。

中国家庭金融调查与研究中心尹
志超认为，民间借贷总额高达 8.6万亿
元，说明我国的银行金融服务远远没有
跟上家庭的需求，从银行获得贷款的难
度大，所以才会有近一半的资金都是通
过从民间借贷渠道获得。

民间借贷总额8.6万亿
33.5%家庭参与

国际金价连续下挫，中国大妈横扫
黄金市场，而今集体被套。分析人士认
为，造成黄金被疯抢的主要原因是当前
投资渠道过于狭窄，股市、楼市、债市均
有太多不确定因素。在趋势未明的情
况下，不宜继续抄底黄金。

理财专家强调，在目前的市场状况
下，要把本金安全放在首要位置，充分
了解每种理财工具优势和劣势，在此基
础上根据自身及家庭状况选择适宜的
理财方式，合理地处理和运用资金，发
挥各项理财工具的最大效用。比如说
保险产品独有的保障功能及其稳健理
财的优势在目前的金融背景下决不容
忽视。

（本报综合）

理财专家：
保险规划胜过黄金抄底刚刚过去的6月份，银行理

财产品预期收益率坐上了“火
箭”一飞冲天。市民如何甄别
和挑选种类繁多的理财产品？
业内人士建议，市民买理财产
品不仅要盯高收益，还要注意
风险。

预期收益节节攀升
“最近，我手机上收到很

多银行理财产品信息，预期收
益 6%以上的理财产品比比皆
是，最高的甚至可达 8%。”经
常购买理财产品的周先生说，

“此前，我在一家银行购买的理
财产品预期年化收益率为 4%左
右，而这家银行近期推出的理
财产品，多数预期年化收益率

都超过了5%，高的甚至还有6%
以上的。搞得我都不知道如何
下手了。”

“我行今天发行的 33 天理
财产品，年化收益率 5 万起
5%、100 万起 6%……”昨日，
在某国有银行网点，客户经理
正在为市民讲解产品。“忙得连
喝水的时间都没有，所有同事
都自觉取消了休假，全力冲击
半年考核任务。”

年化收益率收益
“很多投资者对理财产品

的年化收益率有误解，他们认
为年化收益率就是收益率，这
是不正确的。”某银行理财经理
聂先生介绍：年收益率，是一

笔投资一年实际收益的比率。
而年化收益率，仅是把当前收
益率(日收益率、周收益率、月
收益率等)换算成年收益率来计
算的，并非真正取得的收益
率。比如，你购买了 10万元一
款年化收益率为5%的30天理财
产品，那么实际能收到的利息
为 100000 × 5% × 30 ÷ 365，约为
410.95元，并非是 100000×5%=
5000元。

看懂银行的“小聪明”
理财产品早早开卖了，但

起息日却还很远，投资者说
“这是银行耍的小聪明”。比
如，重庆某银行发售一款高收
益理财产品，6月25日已经开始
发售，起息日却是 7月 5日。这
意味着，如果 6 月 25 日购买这
款产品，资金要白白在账户里
躺 11天。在这 11天里，投资者
只能拿活期利息，但对银行来
说却是一笔实实在在的存款基
数。

某银行理财经理陈女士提
醒市民，在选购理财产品时要
注意募集期、起息日和到账
日。“近期，很多银行发售高收
益理财产品是为了应对 6 月 30
日的银行年中考核，很多产品
跨月发行，起息日基本上都在 7
月 1 日或以后。这对投资者而
言，募集期过长将拉低资金的
实际收益水平。”陈女士说。

投资理财莫忘防风险

某银行客户经理刘先生提
醒市民，银行理财产品也有风
险。主要风险来自两个方面：
一是投资者不能单纯地相信预
期收益率的数字，一定要了解
所购买产品的投资方向、投资
风险，做好风险评估；二是从
目前的市场环境来看，短期理
财产品主要存在资金投向、投
资比例不明确的风险，这点尤
其要注意。比如，某银行的一
款预期收益率为6%的60天期限
产品，其投资范围一览说明为

“同业存款等符合监管机构要求
的其他投资工具”，遇到这种含
糊不清的说明，投资者最好问
个明白。

“还有一款 32 天预期年化
收益率为 6.2%到 6.4%的理财产
品，其产品说明称‘投资货币
市场、同业存款比例为 20%到
100% ， 其 他 资 产 为 不 高 于
50%’，同时，以上投资比例可
在 0-20%的区间内浮动。这意
味着其他资产实际的投资比例
可最高至 70%或最低至 0%，如
果 70% 投向信托等高风险资
产，这款产品潜在的风险还是
比较高的。”刘先生说。

但业内人士也表示，相对
于投向产业等领域的信托等高
风险理财产品，银行理财产品
的风险还是要小一些，也是可
控的。

买理财产品
看懂银行的“小聪明”


